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INTRODUCCION

Teniendo en cuenta lo establecido en la Ley 1314 de 2009, Helm Bank S.A. se
encuentra obligada a adelantar los procesos de convergencia con normas
internacionales de contabilidad y de informacién Financiera y aseguramiento de
informacion a partir del 01 de Enero de 2013.

Por lo anterior, esta investigacion tiene como propésito establecer el efecto fiscal
y contable de los derivados financieros en Helm Bank S.A. producto de la
implementacion de las normas internacionales de informacién Financiera.

Este documento se encuentra organizado en los siguientes capitulos: Capitulo 1.
Presenta una resefia de la literatura relevante para la aproximacion del tema.
Capitulo 2. Derivados Financieros Capitulo 3. Forwards. Capitulo 4. Efecto
Contable. 5. Efecto Fiscal.

Conclusiones y recomendaciones van al final de la investigacion.
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1. FORMULACION

1.1 ANTECEDENTES

La Ley 43 de 1990 establece en su articulo 68 los principios o normas de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia posterior se emite el Decreto
2649 de 1993 por el cual se reglamenta la contabilidad en general y se expiden los
principios o normas de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

Este ultimo de forma detallada establece en sus capitulos los principios de
contabilidad, objetivos y cualidades de la informacion contable, normas basicas,
estados financieros y sus elementos, normas técnicas generales, especificas,
sobre revelaciones, normas sobre registros y libros y otras definiciones por lo cual
Colombia desde 1993 a través de las personas obligadas a llevar contabilidad han
enmarcado y apoyado sus conceptos para que de esta manera la contabilidad
permitiera identificar, medir, clasificar, registrar, interpretar, analizar, evaluar e
informar, las operaciones de un ente econOmico, en forma clara, completa y
fidedigna.

De igual manera por ser Helm Bank una entidad sometida a la inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera; esta se encuentra regulada por la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) la cual en
su capitulo XVIII reglamenta los Instrumentos financieros, derivados y productos
estructurados.

El Estado con la sancidon de la Ley 1314 de 2009 tiene como objetivo, intervenir la
economia, “Limitando la libertad econémica, para expedir normas contables, de
informacion Financiera y de aseguramiento de la informacion, que conformen un
sistema Unico y homogéneo de alta calidad, comprensible y de forzosa
observancia, por cuya virtud los informes contables y, en particular, los estados
financieros, brinden informacién Financiera comprensible, transparente vy
comparable, pertinente y confiable, util para la toma de decisiones econdmicas por
parte del Estado, los propietarios, funcionarios y empleados de las empresas, los
inversionistas actuales o potenciales y otras partes interesadas, para mejorar la
productividad, la competitividad y el desarrollo arménico de la actividad
empresarial de las personas naturales y juridicas, nacionales o extranjeras. Con
tal finalidad, en atencién al interés publico, expedird normas de contabilidad, de
informacion Financiera y de aseguramiento de informacion en los términos
establecidos en la presente Ley.

Con observancia de los principios de equidad, reciprocidad y conveniencia
nacional, con el propésito de apoyar la internacionalizacion de las relaciones
econdmicas, la accién del Estado se dirigira hacia la convergencia de tales normas
de contabilidad, de informacién Financiera y de aseguramiento de la informacion,

11



con estandares internacionales de aceptacion mundial, con las mejores practicas y
con la rapida evolucién de los negocios.

Mediante normas de intervencion se podra permitir u ordenar que tanto el sistema
documental contable, que incluye los soportes, los comprobantes y los libros,
como los informes de gestién y la informacion contable, en especial los estados
financieros con sus notas, sean preparados, conservados Yy difundidos
electrobnicamente. A tal efecto dichas normas podran determinar las reglas
aplicables al registro electronico de los libros de comercio y al de-poésito
electrénico de la informacion, que serian aplicables por todos los registros
publicos, como el registro mercantil. Dichas normas garantizaran la autenticidad e
integridad documental y podran regular el registro de libros una vez
diligenciados.”

Por lo anterior, se requiere tener presente y claras las implicaciones contables y
fiscales de la entrada en vigencia de las normas internacionales de informacion
Financiera, aplicandolo especialmente al negocio de los derivados atendiendo asi
un importante rubro financiero del interés de empleados y directivos de Helm Bank
S.A.

1.2 PREGUNTA DE INVESTIGACION

¢, Cudl es el efecto fiscal y contable en los Derivados Forwards en Helm Bank por
la implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera?

1.3 JUSTIFICACION

A partir de la Ley 1314 de 2009, las personas naturales y juridicas obligadas a
llevar contabilidad deberan migrar su informacion Financiera a las normas
internacionales de informacién Financiera con el propdsito de estandarizar la
comunicacion de negocios transfronterizos garantizando informes financieros de
alta calidad, transparentesy comparables.

Teniendo en cuenta la mejores practicas internacionales; Helm Bank desea
cumplir de forma destacada con la aplicacion de las normas internacionales de
informacion Financiera razon por la cual considera importante identificar los
efectos contables y fiscales que tendra por las aplicacion las mismas.

Por lo expuesto anteriormente, vemos la necesidad y viabilidad de desarrollar el
presente proyecto.

1 DIARIO OFICIAL. Ley 1314 de 2009. Art. 1. 13 de Julio de 2009. [en linea], consultado el 12 de mayo de
2012 de www.secretariasenado.gov.co/senado/.../ley/2009/ley_1314_ 2009
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1.4 OBJETIVOS

1.4.1 Objetivo general Identificar para Helm Bank S.A. los efectos contables y
fiscales en los derivados Forwards por la aplicacion de las normas internacionales
de contabilidad (NIIF).

1.4.2 Objetivo especifico
e ldentificar los efectos fiscales en los derivados forwards para Helm Bank S.A.

e l|dentificar los efectos contables en los derivados forwards para Helm Bank
S.A.

1.5 ESTADO DEL ARTE

Helm Bank S.A., se constituy6 el 15 de octubre de 1962, su Acta de Fundacion
fue aprobada por la Superintendencia Bancaria (hoy Superintendencia Financiera
de Colombia) el 12 de diciembre de 1962, su funcionamiento lo autorizé esta
misma entidad el 26 de julio de 1963 con el nombre “Banco de Construccion y
Desarrollo”, y abrié sus puertas al publico el 1 de agosto de ese mismo afio.

En enero de 1976, con la autorizacién de la Superintendencia Bancaria, el “Banco
de Construccion y Desarrollo” cambio de razén social por la de “Banco de Crédito
y Desarrollo”. El 1 de junio de 1978 fue autorizado nuevamente el cambio de razon
social por “Banco de Crédito”. En 2002, el Banco modifica una vez mas su razon
social a "Banco de Crédito de Colombia S.A. Helm Financial Services".
Finalmente, el 24 de agosto de 2009, como fruto del proyecto estratégico de
redisefio y reposicionamiento de su propuesta de valor, el Banco dio a conocer su
nueva imagen, con lo cual se llevo a cabo otra modificacion en su razon social:
Helm Bank S.A.

En este momento las principales normas sobres derivados que se estan a
aplicando en aspectos contables son la Circular Basica contable y Financiera en
su capitulo XVIII emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, la ley
964 de 2005, decreto 1796 de 2008, reglamentacion del Banco de la Republica
sobre derivados y en aspectos fiscales los Decretos 1737 de 1999 y 1791 de 2008
loa cuales seran remplazados principalmente por las NIIF 9, 7.

13



Actualmente en Colombia esta en busca de la internacionalizacion de su
economia a traveés de los tratados de libre comercio (EEUU, Chile, Canada, entre
otros) y acuerdos de integracibn comercial (Unidbn Europea y Perd, Cuba,
Venezuela); con los cuales se busca tener acceso a nuevos mercados,
propiciando asi el crecimiento econdémico del pais, pero estd claro que la
internacionalizacion de la economia por si sola no garantiza un desarrollo
econémico es necesario que se realicen intervenciones por parte de las
autoridades.

Una de estas intervenciones fue emitir la ley 1314 de 2009 la cual busca la
convergencia con las normas internacionales de aceptacion mundial la cual busca
gue “los informes contables y, en particular, los estados financieros, brinden informacion
Financiera comprensible, transparente y comparable, pertinente y confiable, util para la
toma de decisiones econdmicas por parte del Estado, los propietarios, funcionarios y
empleados de las empresas, los inversionistas actuales o potenciales y otras partes
interesadas, para mejorar la productividad, la competitividad y el desarrollo arménico de la
actividad empresarial de las personas naturales y juridicas, nacionales o extranjeras”

Esta ley busca que el lenguaje contable colombiano este acorde con la necesidad
de tener estados financieros comparables, con una mayor transparencia sobre la
informacion Financiera; generando confianza en los inversionistas extranjeros para
invertir en nuestro pais, como también para que nuestras empresas puedan
incursionar en mercados internacionales.

Se encuentra establecido que el “periodo de prueba de que trata este decreto esta
comprendida entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2012” 3, tiempo en el cual las
entidades podran acogerse anticipadamente a la aplicacion de las normas
internacionales de informacién Financiera NIIF y a partir del 1 de enero de 2013 es
obligatorio para Helm Bank la aplicacion de estas, por esta razdn es necesario realizar
esta propuesta para determinar el efecto fiscal y contable generado por la
implementacion de las normas internacionales de informacién Financiera (NIIF) en
los derivados forwards en Helm Bank.

El efecto fiscal y contable generado por la implementacion de las normas
internacionales de informacion Financiera (NIIF) tendra otros impactos en Helm Bank
como el desarrollo de sistemas de informacion interna y externa, parametrizacion,
reportes sobre base NIIF y base fiscal, entre otros que deberédn ser contemplados por los
lideres de la implementacion.

2 .
Ibid.

3 MINISTERIO DE COMERCIO. Decreto No 403 del 21 febrero de 2012, Art. 7. p. 2.. [en linea], consultado

el 12 de mayo de 2012 de www.actualicese.com/.../2012/02/21/decreto-0403-de-21-02-2012/
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2. MARCO REFERENCIAL

2.1 MARCO TEORICO

La historia de los derivados como instrumento financiero se remonta a la época de
los fenicios, griegos y romanos; pero su aparicion en Colombia es relativamente
nueva. A partir de 1992 se han venido realizando operaciones con derivados
financieros en Colombia, ya que la Resolucién Externa 51 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica autorizé a las entidades Financieras a operar dentro del
mercado forward peso dolar. Posteriormente la Resoluciéon 8 del afio 2000
expedida por la Junta Directiva del Banco de la Republica en su capitulo VIII
regula las operaciones con derivados en Colombia acompafiada de la
Reglamentacion vigente que tiene el Banco de la Republica sobre Derivados. *

En Colombia el mercado derivados esta demarcado dentro del Capitulo XVIII de la
Superintendencia Financiera de Colombia Illamado “INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS” los cuales
son utilizados por las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Se encuentra también delimitado por parte de la ASOBANCARIA con el “Contrato
Local Para Instrumentos Financieros Derivados” con su ultima modificacion en el
afio 2009 dividido en tres partes: Contrato (compuesto por quince Clausulas),
Anexos (compuesto por 11 Anexos) Suplemento (compuesto por 16
Confirmaciones); donde podemos citar algunas Clausulas que se destacan como:
Las Obligaciones de las Partes, Cumplimiento de operaciones, Confirmaciones,
Compensaciones, Eventos de Incumplimiento.

Para entender mas sobre productos derivados definidos como las transacciones
econdémicas, como los acuerdos de intercambio entre dos partes con caracter
firme u opcional mediante los que se compromete la entrega de un activo a
cambio del pago de una cantidad o precio o como aquel cuyo valor se “deriva” del
precio de un activo, previamente definido, denominado Activo Subyacente. °

* LOPEZ GARCIA, Leovigildo . Introduccién de las empresas de tipo comercial. [en linea], consultado el 12
de mayo de 2012 de www.catarina.udlap.mx/u _d|_a/tales/documentos/ lat/lopez/ _s_de/capitulol.pdf

> MOYA, Sebastian. Programa de capacitacion técnica en el mercado Estandarizado de Derivados. Bogota:
Universidad Nacional de Colombia., 2010. P. 23
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Algunos de los instrumentos mas destacados dentro de los derivados a tener en
cuenta son:

2.1.1 Opciones:

Las opciones son un contrato financiero, donde el comprador tiene el derecho mas
no la obligacion de comprar o vender el activo subyacente a un precio
determinado en un momento dado. El titular escoge si quiere 0 no ejercerla
mientras que el vendedor estd obligado a hacer lo que escoja el tenedor, las
clases de opciones que se encuentran son: call de venta, call de compra, put de
venta, put de compra, range, opciones delivery y opciones Non delivery. ®

Opcién Europea: Es aquella en la cual la Fecha de Ejercicio corresponde a la
Fecha de Vencimiento de la Opcion. ’

Opcién Americana: Aquella que puede ser ejercitada en cualquier momento entre
el dia de la compra y el dia de vencimiento, o ambos inclusive. ®

e SWAPS: Swap o permuta Financiera es un contrato entre dos partes que
acuerdan intercambiar flujos de dinero en el tiempo de las obligaciones. El swap
permite mitigar las oscilaciones de las monedas y de los tipos de interés, reducir el
riesgo del crédito, las clases de swap mas reconocidos son: CCS (cross currency
Swap, IRS (Interest Rate Swap). °

¢ FORWARD: Acuerdo bilateral de intercambio de un determinado activo, a un
precio y por importe que se establecen en el momento de formalizacién del
contrato, pero que tendra lugar en un momento diferido en el tiempo, denominado
fecha de vencimiento. *°

2.1.1.1 Clases de forward:

e Delivery (DF): Entrega de divisas al precio pactado en la fecha pactada. '* Es
mas utilizado cuando realmente se requiere hacer el intercambio del activo
pactado. En forward Peso-Ddélar, es recomendable cuando se necesita hacer la
operacion cambiaria y se conoce la fecha fija.

® Ibid.
" Ibid.
8 Ibid.
° Ibid.
0 Ibid
1 Ibid.
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e Non Delivery (NDF): Sin entrega del activo. ** Se realiza una compensacion
Financiera con la tasa de referencia. Para los forwards Peso-Délar se utiliza la
TRM (Tasa Representativa del Mercado).Se utiliza cuando no se conoce la fecha
exacta del intercambio del activo.

El mercado financiero Colombiano se enfrenta a nuevos cambios en su regulacién
fiscal para entrar a un concepto internacional dentro de las normas NIIF (Normas
Internacionales de Informacion Financiera), en conjunto con entes como IFRS
(International Financial Reporting Standars), CTPC (Consejo Técnico de
Contaduria Publica)

Como antecedente a esta nueva implementacion de Interseccidon en temas de
regulacion contable y fiscal esta la norma dada antes de 1986 la cual recogio
algunas practicas mundiales que no eran conocidas en Colombia, y que fueron
introducidas via normas de impuestos, tales como: La contabilidad por causacion,
depreciaciones, reservas de proteccion de cartera, entre otros. **

Por lo tanto para el desarrollo del presente trabajo nos basaremos en instrumento
financiero Forward, el cual se ve afectado por los nuevos ajustes contables y
fiscales que se deben considerar, es asi como se hace necesario que el impacto
fiscal sea identificado claramente por ejemplo sobre el papel que cumplen los
residentes y no residentes en el pais, revision de retencion en la fuente, GMF, IVA
y finalmente abrir una mayor espacio al neteo de operaciones por medio de la
CRCC S.A. donde el ultimo dia de negociacién de cada uno de los contratos sera
compensado y liquidado.

Dentro del Andlisis e Interpretacion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera en las modificaciones para instrumentos financieros se conoce como
NIIF 9 (Informacion Financiera — Instrumentos Financieros, el cual entraria en
vigencia a partir del 01 Enero del 2013) la cual reemplazara haciendo a NIC 39
INSTRUMENTOS  FINANCIEROS RECONOCIMIENTO Y  MEDICION
(Actualmente Vigente). Como un tercer elemento estd el NIC 32 Instrumentos
Financieros. ™

Se han visualizado como impactos dentro de este nuevo esquema para Helm
Bank y otras organizaciones en el tipo Funcional como la comunicacion efectiva
dentro de los miembros, para el area Financiera y contable, la definicion de
politicas y procedimientos contables y como mejoramiento de Control, en la

2 Ibid.
13 VASQUEZ Y BERRUTI. La nueva estructura de la informacion tributaria en Colombia. Brasil, 2005. 120

“ LEGIS. Cronograma De Convergencia Estandares Internacionales. . [en linea], consultado el 12 de mayo
de 2012 de blog.legis.com.co/?p=
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variacion de parametros, requerimientos y necesidades para reportes a
organismos de control y rendicién de cuentas™.

Para Colombia como pais emergente se encuentra expuesto a una alta volatidad
cambiaria en donde a lo que se refiere a instrumentos financieros especialmente
las empresas del pais son quienes sienten de una forma mas concreta una
correccion continua en su tasa de cambio USD/PESO o PESO/USD y aunque el
tema en el pais del manejo de derivados es relativamente nuevo, es preciso
analizar el marco legal y contable para las operaciones de Derivados Financieros
dentro del sistema Colombiano.

2.2 MARCO NORMATIVO

2.2.1 Normas Internacionales:

. NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion / NIIF 9
= NIC 32: Instrumentos Financieros: Presentacion

= NIIF 7: Revelaciones

= NIIF 13: Valor razonable

2.2.2 Normas Locales:

. Circular Béasica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
Capitulo XVIII.

. Ley 964 de 2005.

. Decreto 1796 de 2008, incorporado en el Titulo 1°.Lib.35 Part. 2 del Dec. 2555
de 2010.

. Reglamentacion Banco de la Republica sobre Derivados.

2.2.3 Normas Tributarias:

= Articulo 36-1 (Renta) “(...) Tampoco constituye renta ni ganancia ocasional las
utilidades provenientes de la negociacion de  derivados que sean valores y cuyo
subyacente esté representando exclusivamente en acciones inscritas en una

> BOVERY COLOMBIA CONSULTING. Marco Conceptual Impactos de Implementaciéon NIIF. [en linea],
consultado el 12 de mayo de 2012 de www.javeriana.edu.co/biblos
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bolsa de valores colombiana, indices o participaciones en fondos o carteras
colectivas que reflejen el comportamiento de dichas acciones”.

= Articulo 486-1 (IVA) “(...) Para las operaciones cambiarias derivadas de
contratos forwards y futuros, el impuesto se determina tomando la diferencia entre la
tasa de venta de las divisas de cada operacion en la fecha en que se realice la
transaccion y la tasa de compra establecida en la forma en que determine el
Gobierno Nacional para lo cual tendra en cuenta los plazos pactados en este tipo de
operaciones. La base gravable asi establecida se multiplica por la tarifa del

impuesto y por la cantidad de divisas  enajenadas”. *’

= Articulo 530 Numeral 9 (Timbre) “Estan exentos del impuesto: (...) 9. El endoso
de titulos valores y los documentos que se otorguen con el Unico propésito de
precisar las condiciones de la negociacion, tales como aquellos que se efectuan en
desarrollo de operaciones de venta de cartera, operaciones repo, -carrusel,

opciones y futuros”. 8

= Articulo 879 Numeral 7 (GMF) “Se encuentran exentos del Gravamen a los
Movimientos Financieros: (...) 7. Los desembolsos 0 pagos, segun corresponda,
mediante abono a la cuenta corriente o de ahorros o mediante la expedicion de
cheques con cruce y negociabilidad restringida, derivados de las operaciones de
compensacion y liquidacion que se realicen a través de sistemas de compensacion
y liquidacién administradas por entidades autorizadas para tal fin respecto a
operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las
bolsas de productos agropecuarios o de otros comodities, incluidas las
garantias entregadas por cuenta de participantes y los pagos correspondientes a la
administracion de valores en los depdsitos centralizados de valores siempre y
cuando el pago se efectle al cliente, comitente, fideicomitente, mandante.

Las operaciones de pago a terceros por conceptos tales como némina, servicios,
proveedores, adquisicion de bienes o cualquier cumplimiento de obligaciones se
encuentran sujetas al Gravamen a los Movimientos Financieros.

Cuando la operacion sea gravada, el agente de retencion es el titular de la cuenta

de compensacién y el sujeto pasivo su cliente”. *°

= Decreto 1514 de 1998 Por el cual se reglamenta parcialmente el Estatuto
Tributario y se dictan otras disposiciones, Articulos 10, 11, 13y 14.

* MONSALVE TEJADA, Rodrigo. Estatuto Tributario 2012. Bogota: Publicacion Centro Interamericano
Juridico — Financiero, 2012. 1007 p.

Y \bid., p. 453.

18 |bid. P. 483.
9 Ibid. P. 721.
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= Decreto 1737 de 1999 Por el cual se reglamenta parcialmente el Estatuto
Tributario, Articulos 1, 2, 3y 4.

= Decreto 100 de 2003 Por el cual se reglamenta el articulo 486-1 del Estatuto
Tributario, Articulos 1y 2.

= Decreto 522 de 2003 Por el cual se reglamentan parcialmente la Ley 788 de
2002 y el Estatuto Tributario, Articulo 24.

= Decreto 1797 de 2008 Por el cual se regula, para efectos tributarios, el régimen
de las Camaras de Riesgo Central de Contraparte y de algunas operaciones sobre
derivados, Articulos 1 al 13.

Articulo 6 “En las operaciones sobre derivados, los ingresos respectivos se
entienden percibidos en el momento del vencimiento de cada contrato.

Para efectos tributarios se entiende que un contrato agrupa todas las operaciones
realizadas bajo una misma tipologia contractual (forward, futuro, opcién, etc.), por
un mismo contribuyente, sobre un mismo subyacente y con una misma fecha
de vencimiento. Igualmente, en caso de que el contribuyente realice operaciones
que produzcan como resultado el cierre de su posicion en el respectivo contrato, el
ingreso correspondiente se entiende causado hasta tanto ocurra el vencimiento del
respectivo contrato”. %°

Articulo 8 “Los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que
tengan la calidad de agentes autorretenedores de ingresos tributarios provenientes
de contratos, forward, futuros, opciones y operaciones a plazo de cumplimiento
financiero, deberan practicarse mensualmente la retencion enla  fuente sobre los
ingresos tributarios que obtengan en el respectivo mes, con motivo del vencimiento
de los contratos que ocurra en el mismo mes. (...)

PARAGRAFO 1o. El procedimiento aqui previsto debera realizarse de manera
independiente para los ingresos provenientes de cada grupo de contratos forward,
futuros, opciones, demas derivados y operaciones a plazo de cumplimiento
financiero, que tengan vocacién de cumplirse sin la entrega del activo subyacente.

Para el efecto, el contribuyente debera separar los ingresos provenientes de cada
grupo de contratos que tenga la misma tipologia contractual y hacer el calculo
anteriormente sefialado de manera independiente para el grupo respectivo. ” %

= Decreto 660 de 2011 Por medio del cual se reglamentan parcialmente los
articulos 871, 872 y 879 del Estatuto Tributario, Articulos 1, 2y 3.

2 MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO. Decreto 1797 de 2008. [en linea], consultado el 12 de
g;ayo de 2012 de WWW.//minhacienda.gov.co.
Ibid.
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3. METODOLOGIA

Este documento presenta una investigacion aplicada descriptiva la cual tiene como
propasito contribuir a visualizar el efecto fiscal y contable que tienen los derivados
por la convergencia a las normas internacionales de contabilidad y de informacion
Financiera y aseguramiento de informacion a partir del 01 de Enero de 2013.

Dentro de este andlisis, se presentan ejemplos, ejercicios y casos practicos con
sus respectivos comentarios sobre los efectos contables y fiscales que arrojan
acercamientos sobre los impactos que tendrd Helm Bank, asi como la
elaboracion de un comparativo entre las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia vs las NIIF con el fin de analizar los resultados
encontrados.

Su meta no se limita a la recoleccion de datos, sino al prondstico e identificacion
de los efectos entre dos o mas variables. Los investigadores no son meros
tabuladores, sino que recogen los datos sobre la base de una hipdtesis o teoria,
exponen y resumen la informacibn de manera cuidadosa y luego analizan
minuciosamente los resultados, a fin de extraer generalizaciones significativas que
contribuyan al conocimiento.
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4. DERIVADOS FINANCIEROS

“El instrumento derivado es una operaciéon cuya principal caracteristica consiste en
qgue su precio justo de intercambio depende de uno o mas subyacentes y su
cumplimiento o liquidacion se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacion
puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o bienes
transables, segun se establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento
del sistema de negociacion de valores, del sistema de registro de operaciones
sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacién de valores.

Un instrumento financiero derivado permite la administracion o asuncion, de uno o
mas riesgos asociados con los subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes
dos (2) condiciones alternativas: (i) No requerir una inversion neta inicial. (ii)
Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir
instrumentos que provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en
los factores de mercado.” 2

Estos instrumentos en el mercado cumplen algunas funciones economicas tales
como:

= Medio de cobertura en el cubrimiento, ante volatilidad de tasas de cambio,
tasas de interés, precios.

= Arbitraje para aprovechar variaciones temporales de los precios de un activo
que se cotiza en otro mercado, donde quien practica el arbitraje logra comprar el
activo mas barato y vender en el mas caro.

= Apalancamiento debido a que aumenta el volumen de operaciones a la vez
gue disminuye el costo de capital.

En Colombia los derivados financieros en principio fueron regulados por la
Superintendencia Financiera quien a través de la Circular Basica Contable y
Financiera incluyo el Capitulo XVIII y emitié el Decreto 1796 de 2008 por el cual se
reglamentan las operaciones con instrumentos financieros derivados y productos
estructurados, tanto en el mercado mostrador como en sistemas de negociaciéon

22 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA. Circular Basica Contable y Financiera. Capitulo
XVIII.. [en linea], consultado el 12 de mayo de 2012 de www.superFinanciera.gov.co/Normativa/.../dec1796-
08art7.doc
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de valores, realizadas por las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia. %

Decreto 2893 de 2007 punto | “Posibilidad que Camaras de Riesgo Central de
Contraparte realicen actividades respecto de derivados”

Régimen cambiario del Banco de la Republica sobre derivados financieros,
normatividad enmarcada en la Resolucion Externa 8 de 2000 y la Circular
Reglamentaria DODM 144. Dando autorizacién para realizar Futuros, Forwards,
Swaps, Opciones, combinacion de las mismas.

En aspectos fiscales los Decretos 1737 de 1999 modificado por el Decreto 1797
de 2008 “Autorretencion y retencion en la fuente sobre ingresos tributarios
provenientes de operaciones con derivados de cumplimiento financiero” y
“Retencion en la fuente por contratos derivados” los cuales seran remplazados
principalmente por las NIIF 9, 7.

4.1 MERCADOS DE PRODUCTOS DERIVADOS

Mercados OTC: Detras del mostrador, no organizados, con riesgo de bilateralidad
los cuales pueden ser negociados por medio telefénico u otras plataformas
tecnoldgicas autorizadas para desarrollar este tipo de operaciones tales como
bloomberg o reuters.

Mercados Organizados: Contratos estandarizados los cuales son tranzados a
través de sistemas transaccionales autorizados por la Superintendencia Financiera
de Colombia como los son el sistema SET y aquellos administrados por la bolsa
de valores y que son aceptados para su compensacion y liquidacion por una
camara de compensacion como lo es la Camara de Riesgo Central de Contraparte
la cual realiza una liquidacion diaria de PyG en donde le son abonados o
debitados los vencimientos a cada una de las partes en forma diaria

4.2 DERIVADOS ACTUALES EN COLOMBIA

e Forwards: Definidos como un acuerdo mediante el cual las partes involucradas
se comprometen a vender o comprar un monto de un activo financiero a una fecha
y un precio determinado.

3 Ipid.
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Al no haber pago del principal no hay transferencia de la propiedad del activo
subyacente, pero si se producen los efectos Econémico financieros equivalentes®*;
es decir en la fecha de negociacion (t+0) no habra ningun tipo de transferencia de
dinero pero en un futuro si.

e Opciones: Son un contrato financiero, donde el comprador tiene el derecho
mas no la obligacion de comprar o vender el activo subyacente a un precio
determinado en la fecha pactada. ?° El comprador de la opcién decide ejercerla o
no ejercerla mientras que el vendedor esta obligado a cumplir con el ejercicio 0 no
de la operacion.

4.2.1 Estilo de opciones:

= Opcioén Europea: Es aquella en la cual la Fecha de Ejercicio corresponde a
la Fecha de Vencimiento de la Opcién. %

= Opcion Americana: Estas pueden ser ejercitadas en cualquier momento entre
el dia de la compra y el dia de vencimiento, >’ ambos inclusive.

Factores:

= Prima: En una opcion se define como el precio que el comprador de la opcién
paga al vendedor por adquirir el derecho de compra o venta del activo subyacente.
28

= Activo subyacente: es el activo, tasa o indice de referencia cuyo movimiento
de precio determina el valor de un derivado. %°

= Precio Strike: es el precio acordado a la fecha de ejercicio o cumplimiento del
contrato.

2 MOYA, Sebastian. Programa de capacitacion técnica en el mercado Estandarizado de Derivados. Bogota:
Instituto BME, 2012.

% HELM BANK. Diapositiva Derivados. [en linea], consultado el 12 de mayo de 2012 de www.//helmbank.
com .co

%% Ibid.

" Ibid.

%% |bid.

% |bid.
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= Comprador :es la Parte que adquiere el derecho, mas no la obligacion, de
comprar o vender una Opcion

= Vendedor: es la Parte que se obliga a comprar o vender un determinado
Subyacente en caso de que el Comprador ejerza la Opcion.

4.2.2 Clases de opciones

= Opcidn Call: (Para el comprador) El derecho a comprar el activo subyacente
gc! precio de ejercicio en la fecha de vencimiento a cambio del pago de una prima.

Figura 1. Opcion Call: (Para el comprador)

Beneficios
A

P.Eq

[

Prima g
/ Act Sub

v
Pérdidas

Fuente: PROGRAMA DE CAPACITACION TECNICA EN EL MERCADO ESTANDARIZADO DE
DERIVADOS, Diapositiva Opciones.

Opcidén Call: (Para el vendedor) la obligacion de vender el activo subyacente al
precio en la fecha de vencimiento a cambio del cobro de una prima. **

%0 Ipid.
% Ibid.
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Figura 2. Opcion Call (para el vendedor)

Beneficios
A
Prima [\
P.Eq " Act .Sub
v
Pérdidas

Fuente: PROGRAMA DE CAPACITACION TECNICA EN EL MERCADO ESTANDARIZADO DE
DERIVADOS, Diapositiva Opciones.

Opcién Put: (para el comprador) el derecho a vender el activo subyacente al
precio de ejercicio en la fecha de vencimiento a cambio del pago de una prima®

Figura 3. Opcion Put: (para el comprador)

Beneficios

A

P.Eq Act. Sub.

\‘— Prima

v
Perdidas

Fuente: PROGRAMA DE CAPACITACION TECNICA EN EL MERCADO ESTANDARIZADO DE
DERIVADOS, Diapositiva Opciones.

% Ipid.
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Opcién Put: (para el vendedor) la obligacion de comprar el activo subyacente al
precio de ejercicio en la fecha de vencimiento a cambio del cobro de una prima®

Figura 4. Opcion Put: (para el vendedor)

Beneficios
A
Prima
/ PEq  ActSub
v
Perdidas

Fuente: PROGRAMA DE CAPACITACION TECNICA EN EL MERCADO ESTANDARIZADO DE
DERIVADOS, Diapositiva Opciones.

Opcién Range: Combinacion de una opcion PUT y una opcion CALL donde sus
montos nominales, fechas de expiracién y primas son iguales.

»= Opcion Delivery: En el caso de una Opcion de compra con Cumplimiento
Efectivo o Delivery; de ejercerse, el Comprador deberé pagar el Precio Strike. **

3 Ibid.

* Ibid.
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Tabla 1. Comparativo entre productos Forwards y opciones

OPCIONES FORWARDS

Tienen un costo inicial: la prima No tiene costo inicial.

El comprador puede elegir si quiere o no | EI comprador esté obligado a comprar o a
ejercer su derecho. vender.

El comprador puede escoger el precio al El comprador no tiene la posibilidad de
que quisiera comprar o vender el activo escoger el precio al que quiere comprar o
vender el activo

Fuente: Helm Bank. Diapositiva
Derivados

4.3 SWAPS

Swap o0 permuta Financiera es un contrato entre dos partes que acuerdan
intercambiar flujos de dinero en el tiempo de las obligaciones®.Se negocian a
través del mercado OTC. De genéricas estructuras donde el tipo de interés mas
comun suele ser trimestral o semestral.

Que permite swap?

. Mitigar las oscilaciones de las monedas y de los tipos de interés.
. Reducir el riesgo del crédito.
. Disminuir los riesgos de liquidez

Factores de acuerdo entre las partes:

. Fecha de Vencimiento

. Regularidad de los pagos

. Tipo de Swap Cross Currency Swap o Interest Rate Swap
. Monto

. Tipo de interés

% Ibid.
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4.3.1 Tipos de Swaps

SWAP de Tasas de Interés (Interest Rate Swap, IRS): En un contrato para
intercambiar los flujos de fondos de deudas de diferentes tipos de tasas de interés
por lo general de una fija y otra variable. *® O aquel en el que las partes convienen
intercambiar dos corrientes de flujos en una Unica divisa en determinada fecha ya
preestablecidas y calculadas sobre un mismo principal que no se llega a
intercambiar.

» Tasa de interés calculada a  diferentes tipos de tasa.
El cliente puede intercambiar deuda que tenga indexada a la DTF por una tasa fija
0 viceversa.

= SWAP de Monedas (Cross Currency Swap, CCS): El caso de monedas se
refiere a un contrato entre dos partes que desean intercambiar un principal y los
pagos de intereses de una moneda por el principal e intereses en otra moneda.
Donde el cliente cambia su deuda en doélares por una deuda en pesos. Existen
Operaciones Cross Currency Swap con Cumplimiento Efectivo o Delivery u
Operaciones Cross Currency Swap con Cumplimiento Financiero o Non Delivery.

% Ibid.
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5. FORWARD

“Un ‘forward’ es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos (2)
partes, hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha
de celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero derivado, entre
ellas, principalmente el precio, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad
de entrega. La liquidacion del instrumento en la fecha de cumplimiento puede
producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias,
dependiendo del subyacente y de la modalidad de entrega pactada”®’

Los tipos de Forward mas utilizados en el mercado Colombiano son:

= Forward Delivery: Entrega del activo subyacente o intercambio de divisas a un
precio y una fecha pactada, para cerrar este tipo de cobertura es necesario
demostrar una obligacion de giro o un derecho de giro en el exterior.

= Forward Non Delivery: No hay entrega de activo subyacente o intercambio de
divisas, corresponde a un diferencial entre la moneda vigente y un referente
denominado tasa representativa del mercado para el caso del dolar americano.

5.1 DEFINICIONES PARA OPERACIONES FORWARD

= Tasa de Referencia significa el tipo de cambio vigente en la Fecha de
Cumplimiento para la conversion de una Moneda a otra Moneda objeto de un FX
Forward, que convengan las Partes y que se incluya en una Confirmacion * para
el caso del dolar americano.

» Tasa Forward significa el tipo de cambio acordado por las Partes en la Fecha
de Celebracion para la conversion de una Moneda en una unidad de otra Moneda
objeto de un FX Forward, en la Fecha de Cumplimiento. La Tasa Forward pactada
por las Partes al momento de la celebraciébn no incluird el impuesto al valor
agregado (IVA) *°.

37 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA. Capitulo XVIII Instrumentos financieros derivados y
productos estructurados . [en linea], consultado el 2 de febrero de 2012 de www.superfinanciera. gov.
co/NormativaFinanciera

%% Ibid.

39 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA. Contrato Marco Local para derivados . . [en linea],
consultado el 2 de febrero de 2012 de www.superfinanciera. gov. co/NormativaFinanciera
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= Valor Nocional significa la cantidad de dinero, que las Partes pactan comprar
0 vender y que sirve de base para calcular una Operacion FX Forward, tal como
se especifica en la Confirmacién. *°

= Vencimiento indica la fecha en la cual se liquidara el contrato la cual fue
pactada en el inicio del mismo.

5.2 FIJACION DE PRECIOS

Se realiza de acuerdo a la curva de devaluaciones que envian las entidades
Financieras a sus clientes quienes deciden el plazo al cual operar de acuerdo a
sus necesidades o al mejor plazo que ellos determinen.

La negociacion se formaliza con el Front Office con quien se estipulan todas las
condiciones de la negociacién y se protocoliza la transaccion.

En la fijacion de precios también se debe tener en cuenta el concepto de precio
justo intercambio el cual se encuentra definido en el Decreto 985 de 2010 emitido
por el Ministerio de Hacienda y lo define como “Articulo 6°. Precio justo de
intercambio. El precio justo de intercambio es al que compradores y vendedores,
suficientemente informados, estarian dispuestos a transar inversiones en un
momento determinado, de acuerdo con las caracteristicas particulares de las
mismas y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado.

En ausencia de informacién suficiente sobre posturas de compradores y
vendedores, también se considerara precio justo de intercambio, el calculado o
tedrico en los términos previstos en el paragrafo del articulo 4° del presente
decreto.” **

Tedricamente los puntos forward se establecen mediante la diferencia de tasas de
intereses locales y externas en un momento dado de mercado la cual representa
la devaluacién implicita de mercado como se muestra a continuacion:

Puntos Forward = Tspot * (interés local (-) interés en el exterior)% * tiempo/360

Sin embargo, en el mercado los precios de los forwards se determinan por la
oferta y la demanda ya que tiene en cuenta el spot al que se esta transando el

40 .

Ibid.
‘1 PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA. Decreto 985 Marzo 25 de 2010. [en linea],
consultado el 2 de febrero de 2012 de web.presidencia.gov.co
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activo subyacente +/-, los puntos forward obtenidos de acuerdo a la curva de
devaluaciones y al plazo de la operacion.

5.3 VALORACION FORWARD

La valoracion debe hacerse en forma diaria teniendo en cuenta las curvas de
puntos swaps que generan los brokers autorizados para tal fin los cuales
desarrollan la metodologia establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Para los Forwards Non Delivery, la liquidacion se efectla para operaciones realizadas con
residentes t+1 y para las operaciones que se realicen con agentes del exterior o Off
Shore t+2 ya que su vencimiento ocurre uno o dos dias habiles después de la fecha de
vencimiento, la valoracion diaria se registra contablemente afectando las cuentas de
balance general y el estado de resultados ya sea una cuenta por pagar o por cobrar hasta
el dia del pago. Si el valor a registrar es en moneda extranjera Helm Bank debera
reexpresarlo a la moneda local con las tasas que apliquen.

Sin tener en cuenta la modalidad de entrega de la operacion (Delivery o Non Delivery), la
liquidacion del instrumento por las partes se efectia contra la tasa de cambio
representativa del mercado (TRM) calculada por la Superintendencia Financiera.

Si en algun momento durante la vida del derivado alguna de las partes desea
modificar el plazo, no se entendera este cambio como una nueva operacion sino
como una reestructuracion de sus condiciones, entonces su contabilizacion
correspondera a la inicial ajustada a las nuevas modificaciones realizadas.

5.4 LIQUIDACION DE DERIVADOS - FORWARD

Se cumpliran en la fecha pactada teniendo en cuenta las condiciones establecidas
el dia de la negociacion.

5.4.1 Forward Delivery - Operaciones Con Cumplimiento Efectivo

e La parte que actué como Vendedora se obliga a entregar en la Fecha de
cumplimiento a la parte Compradora el Valor Nocional multiplicado por la Tasa
forward pactada.

e La parte que actué como Compradora se obliga a entregar en la Fecha de

cumplimiento a la parte Vendedora el Valor Nocional multiplicado por la Tasa
Forward pactada.
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e Segun los incisos 1y 2 del articulo 486 del Estatuto Tributario Colombiano, el
IVA —Impuesto al Valor Agregado aplica para Forward Delivery.

5.4.2. Forward Non Delivery- Sin Entrega De Divisas.

Compensacion Financiera entre la tasa pactada y la tasa de referencia TRM,
donde quien recibe la compensacion se hace acreedor a los efectos impositivos
(Retencidon en la Fuente) y para quien paga esta compensacion (GMF). Se
aplicara la siguiente formula *

(Tasa Forward — Tasa de Referencia) * Valor Nocional

Si se trata de una Operacion FX Forward Divisas/Pesos, y la Diferencia es un
namero positivo, la Parte que compra las Divisas debera pagar a la otra Parte el
monto de la Diferencia en Pesos en la Fecha de Cumplimiento. Si la Diferencia es
un numero negativo, la Parte que vende las Divisas debera pagar a la otra Parte el
valor absoluto de la Diferencia en Pesos en la Fecha de Cumplimiento.

5.4.3 Forward liqguidado a través de Camara de Compensacion. Es un ente
central que se interpone entre las partes de un contrato financiero negociado en uno o
mas mercados, convirtiéendose en el comprador de todo vendedor y en el vendedor de
todo comprador.®

42 .

Ibid.
3" CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE. Capacitacion general 2012. [en linea], consultado
el 2 de febrero de 2012 de www.camaraderiesgo.com.co/index.php?o
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Figura 5. Forward liquidado a través de Camara de Compensacion

VENDEDOR

& ‘ Acuerdan unas condiciones
MERCADO o Deciden celebrar una operacion

COMPRADOR

Se vuelve comprador ae todo vendedor y vendedor de todo comprador

Vendedor / Comprador
Comprador AMARA DE RIESG Vendedor

ceniral de condraparte de colombia 5.8.

V-7 4

Fuente: CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE, Capacitacion general 2012 Camara de
Riesgo central de contraparte.

5.4.3.1 Funciones
= Solicitar a los Miembros, teniendo en cuenta las negociaciones aceptadas por
la Camara como contraparte, los dineros y Activos que le den el cumplimiento de

las obligaciones originadas en tales negociaciones.

= Calcular, solicitar, recibir y administrar las Garantias dadas por los miembros y
por los Terceros Identificados.

= Definir limites de negociacién y posicion

= Neteo de posiciones y de riesgo

» Liquidar y compensar todos los dias las posiciones, etc.

5.4.3.2 Garantias. La cantidad de garantias dada o solicitada debe ser suficiente

y siempre debe estar de acuerdo a las condiciones del mercado, las cuales estan
basadas en temas de volatilidad, rango de confiabilidad y tiempo.
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En dado caso la Camara puede hacer un llamado a garantia extraordinaria o
llamado al margen, puesto que controla la linea de fluctuacion de precios en los
activos.

5.4.3.3 Ventajas

Custodia de garantias por medio de los depositos centrales de valores

= Elimina el riesgo de incumplimiento

= Administra el riesgo

» Vigilado por entes reguladores.

= Mayor transparencia en operaciones

5.4.3.4 Dinamica contable para los forwards NDF. Se origina a partir de un
cierre bilateral e ingreso a la camara lo que genera al vencimiento del derivado
una compensacion y liquidacion.

Segun el CAPITULO XVIII de la Superintendencia Financiera de Colombia:
Cualquier saldo acumulado, por concepto de este tipo de instrumentos financieros
derivados, que haya en el balance hasta el dia en que camara de riesgo central
de contraparte efectivamente acepta la operacion... segun corresponda a nombre
de dicha camara. *

La cAmara de compensacion o de riesgo de contraparte mejora las negociaciones
aumentando la confianza en el mercado, garantiza el fin de las operaciones,

eliminacién de colaterales entre las partes, ahorro de procesos riesgosos y de
administracion.

4 CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE. Dinamica contable Camara de Riesgo central de
contraparte. . [en linea], consultado el 2 de febrero de 2012 de www.camaraderiesgo.com. co/ index.php?o
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Figura 6. Funcionamiento Camara de Compensacion

| FUNCIONAMIENTO CAMARA DE COMPENSACION

CONPRADOR WVENDEDOR
Orden Depdsito

Depdsito Orden
de en garantia en garantia de
compra margen margen | WVenta

s Al Al
CORREDOR CORREDOR
DEL ] DEL
COMPRADOR Administra la garantia VENDEDOR
: Liquida Diariamente
Compra . CAMARA Vende
Contrato DE p contrato
Entrega > COMPENSACION Entrega
Depdsito Depdsito
]

La camara de compensacion elimina el riesgo derivadeo de un posible

incumplimiento de lo pactado por alguna de las partes contrapartes

[1] Parte Il instrumentos Financieros

Fuente: CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE, Capacitacion general 2012 Camara de
Riesgo central de contraparte.

5.4.4. Cartas de Confirmacién Operaciones Forward. Entre los
documentos para el cumplimento de un Forward Delivery esta la declaracion de
cambio segun las Circulares establecidas por el Banco De La Republica, carta de
confirmacion de condiciones de negociadas que establecio la Superintendencia
Financiera de Colombia o el modelo interno de quien actué como parte A en el
Contrato Marco. Esta confirmacion debe ser aceptada por la parte B por medio
fisico con su firma.

Figura 7. Modelo de confirmacion para operaciones Fx Forward
Confirmacion

Parte A[]
Parte B[]
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1. Tipo de Operacion:

Parte A | Vendedor [ ] Peso [ ] Divisa [ ] Tipo de Divisa: [ ]

Comprador[] | Peso[] Divisa [ ] Tipo de Divisa: [ ]

Parte B | Vendedor [] Peso [ ] Divisa [ ] Tipo de Divisa: [ ]
Comprador [] | Peso[] Divisa [ ] Tipo de Divisa: [ ]

Modalidad de la Operacion: | Cumplimiento Efectivo o Delivery [ ]

Cumplimiento Financiero o Non Delivery [ ]

2. Condiciones de la Operacion:

Valor Nocional:

Tasa Forward:

Tasa de Referencia: | Fuente:
Fecha de Celebracion: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Inicio: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Vencimiento: [dd/mm/aaaa]
Fecha de Cumplimiento: [dd/mm/aaaa]

Fuente: ASOBANCARIA .El “Contrato Marco Local Para Instrumentos Financieros Derivados”
confirmaciones

Nota: Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme
al Contrato Marco se haran acreditando o debitando las cuentas bancarias de la
otra Parte, segun se indique en el Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, en la Fecha de Cumplimiento de la Operacion, la Parte
obligada a efectuar el pago podra indicar que el cumplimiento se efectuara
mediante unas instrucciones de pago distintas siempre que notifigue a la otra
Parte antes de las once de la mafiana (11:00 AM), hora local colombiana de la
Fecha de Cumplimiento. En el caso de pagos entre entidades sujetas a la
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Parte a favor de la
cual se deba efectuar el pago podra indicar unas instrucciones de pago distintas
notificando a la otra Parte antes de las once de la mafiana (11:00 AM), hora local
colombiana de la Fecha de Cumplimiento.
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6. EFECTO CONTABLE

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los
instrumentos financieros se definen como: “Un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.” *°

Son creados con el objetivo de cumplir con dos tipos de necesidades:

* Inversion

= Financiacion

6.1 ACTIVO FINANCIERO
= Efectivo e instrumento capital de otra entidad

= Un derecho contractual a recibir efectivo o activos financieros o intercambiar
instrumentos financieros en condiciones potencialmente favorables.

= Un contrato no derivado: La entidad obligada a recibir un namero variable de
sus instrumentos de capital propio.

» Derivado que se liquida de forma distinta que por el intercambio de un importe
fijo de efectivo o de otro activo por un numero fijo de instrumentos de capital.

6.2 PASIVO FINANCIERO

= Obligacion contractual de entregar a otra entidad efectivo u otros activos
financieros o intercambiar instrumentos financieros en condiciones desfavorables.

= Contrato no derivado: La entidad podra ser obligada a entregar un namero
variable de instrumentos de capital propio.

= Derivado que se liquida de forma distinta al intercambio de un importe fijo de
efectivo u otro activo por un n° fijo de instrumentos de capital propio.

%> NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD. NIC 32 — Versién 2010. . [en linea], consultado el 2
de febrero de 2012 de www.contabilidad.com.py/articulos_106_norma-internacional-de .
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6.2.1 Instrumento de Capital

Cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los
activos de una entidad, después de deducir todos sus pasivos

6.2.2 Instrumento Derivado
= Un instrumento financiero u otro contrato que cumple tres caracteristicas.

= Su valor cambia en respuesta a cambios del precio de un instrumento
financiero, una tasa de interés, un tipo de cambio.

= No requiere inversién inicial o muy pequefa.

» Se liquidara en una fecha de futura.

6.2.3 Clases de Instrumentos Financieros

* Instrumentos Financieros primarios (tradicionales) tales como Cuentas por
cobrar, por pagar, valores, acciones, préstamos, bonos, CDT.

e Derivados: Forwards, futuros, opciones, swaps.

6.3 VALORACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se valoran a su valor presente de los flujos futuros descontados a una tasa de
interés (tasa de mercado, tasa de oportunidad, CAPM por ejemplo)

6.4 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Un subyacente de un instrumento financiero derivado es una variable directamente
observable tal como un activo, un precio, una tasa de cambio, una tasa de interés,

un indice, que junto con el monto nominal y las condiciones de pago, sirve de base
para la estructuracion y liquidacién de un instrumento financiero derivado.

6.5 PROCESO CONTABLE

e ldentificacion: Reconocimiento de los hechos econdmicos representados estos
en derechos provenientes de operaciones de inversion y de obligaciones
provenientes de operaciones de financiacion.
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e Reconocimiento: Se determina la clasificacion de los instrumentos y su
medicion inicial.

La NIC 32 establece la clasificacion de los pasivos financieros en tres grupos: a.
Clasificacion de pasivo y patrimonio. b. Instrumentos Financieros compuestos y c.
Acciones propias de tesoreria.

La NIIF 9: La clasificacion se efectia segun se realice la medicién posterior
considerando dos parametros fundamentales: a. El Modelo de negocios de la
entidad para la administracion de sus activos financieros y b. Las caracteristicas
contractuales del flujo de caja del activo financiero. Estas se miden en su orden al
Valor Razonable y al Costo Amortizado.

Los activos y pasivos financieros se reconocen por su valor razonable incluidos los
costos de transaccién que se podran registrar como:

e Gastos para los instrumentos financieros que seran medidos al valor
razonable.

e Mayor valor del activo financiero o un menor valor del pasivo financiero
cuando estos se midan al costo amortizado.

6.5.1 Medicion:

e Valor Razonable en adelante VR: 1. Las variaciones del VR afectan
directamente el resultado 2. Activo financiero representado en un instrumento de
patrimonio podra designarse para que las variaciones del VR afecten el otro
resultado integral. Esta decision serd irreversible.

e Costo Amortizado: Los instrumentos financieros clasificados en esta categoria
se medirdn al costo amortizado que es la medida inicial menos los reembolsos del
principal, mas o menos la amortizacion acumulada (método de la tasa de interés
efectivo) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en
el vencimiento y menos cualquier disminuciéon por el deterioro del valor o
incobrabilidad.

El método de la tasa de intereses efectiva es un método de calculo del costo

amortizado y de la imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo estimados alo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros.

un método de célculo

¢ NIC 39 Deterioro: Una entidad evaluara al final de cada periodo sobre el que se
informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos
medidos al costo amortizado esté deteriorado

e Presentacion

» La relevancia de los instrumentos financieros en la situacion Financiera y en el
rendimiento de la entidad.

» La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros, asi como la forma de gestionar dichos riesgos.

e Revelacion
Estado de situacién Financiera

= Activos financieros medidos al costo amortizado.

» Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

= Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

= Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

= Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

Estado de Resultado Integral

= Ganancias o pérdidas netas.

= Importes totales de los ingresos y gastos por intereses.

* |ngresos y gastos por comisiones.

» |ngresos por intereses sobre activos financieros deteriorados.
» |mporte de las pérdidas por deterioro.

Existen dos tipos de inversionistas que participan en un mercado de derivados:
especuladores y administradores de riesgo:

e Especuladores: Utilizan un Instrumento Financiero clasificado en la categoria de
Valor Razonable.
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e Administradores de Riesgo: Quienes podran utilizar el instrumento financiero a
valor razonable 6 la contabilidad de Coberturas, clasificado como instrumento
derivado con fines de cobertura.

Contabilidad de Coberturas. Elementos de una relacion de cobertura:

e Riesgo y partida a cubrir: a. Activos y pasivos b. Compromisos en firme y c.
Transacciones previstas altamente probables.

e Instrumento de Cobertura: a. No limita los instrumentos financieros. b.
Instrumentos que involucren una parte externa a la entidad. C. Designado a cubrir
mas de dos riesgos debidamente identificados.

e Clase de Cobertura: a. Cobertura de Valor razonable. b. Cobertura de Flujo de
efectivo.

Figura 8. Tratamiento Contable

Instrumentos derivados no designados instrumentos de
Ingreso o Costo

cobertura o que no califican ——) . .
Financiero
como tal
_ Riesgode Cambiosen el Resultados
Valor Razonable == Operacionalesdel
Instrumentos (Incluye Compromisos en Firme) Ejercicio
derivados
designados Eficaz Patrimonio Neto que se
instrumentosde "Riesgo de Flujos de '807 B > reconoc.ez? P&G al
coberturay que Efectivo ° ° vencimiento
califican como
tal Inversiones Netas Resultados
en el Extranjero "’ Operacionalesdel
Ejercicio

Fuente: BAKER TILLY COLOMBIA CONSULTING, Instrumentos financieros y su tratamiento
contable Diapositiva 13.

6.5.2 Revelaciones

= Descripcion de cada tipo de cobertura.
= Descripcion de los instrumentos de cobertura.
= Naturaleza de los riesgos cubiertos.
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Reconocimiento inicial

Ejemplo: Helm Bank realiza la compra forward Delivery divisas 100.000 US a una
tasa negociada de compra de $1.950 y la tasa promedio ponderada de compra del
dia anterior $1,890 y los puntos forward es 4 al Banco Bogota.

Esta es la contabilizacion de acuerdo con la circular basica 100 y la norma
contable vigente.

Tabla 2. Contabilizacién circular basica 100 y norma contable vigente.

CUENTA CONCEPTO DEBITO CREDITO

151505 | DERECHOS DE COMPRA DE MONEDAS 195,000,000

151525 OBLIGACIONES DE QOMPRA DE 195,000,000
MONEDAS (PESO /DOLAR)

Fuente: autores

Valoracion. Variables de la valoracion

De acuerdo con la Circular Basica 100 en su capitulo 1 establece las siguientes
metodologias:

Precio Directo publicado por INFOVAL/BLOMBERG/REUTERS
Margen publicado

Margen propio

TIR: Tasa Interna de Retorno

Mercado inactivo: Acciones por valor intrinseco o valor patrimonial.

De acuerdo con la NIIF 13 las variables de valoracion estan divididas en tres
niveles.

e Nivel 1.Precios publicados en mercados activos y disponibles de activos
iguales.

e Nivel 2. Precios cotizados y observables y mercados activos y no activos
similares.

¢ Nivel 3. Precios no observables, se usan técnicas propias de valoracion.

6.5.3 Reglas de contabilizacion para la valoracion. Circular Basica Contable y
Financiera en su capitulo XVIII en el numeral 2.21 “Precio justo de intercambio de
un instrumento financiero derivado o de un producto estructurado” la variacion se
refleja en el activo con cambios en el estado de resultados.
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De acuerdo con la NIIF 9 se registra en el activo la variacion del valor razonable
con cambios en el estado de resultados

Helm Bank realiza la compra forward Delivery divisas 100.000 US a una tasa
negociada de compra de $1.950 y se realizo una valoracion que genero un mayor
valor en la obligacion de compra.

Esta es la contabilizacion de acuerdo con la circular basica 100 y la norma
contable vigente.

Tabla 3. Contabilizacion cuenta

CUENTA CONCEPTO DEBITO CREDITO
512905 | FORWARDS DE COMPRA DE MONEDAS 357,000
(PESO /DOLAR)
151525 OBLIGACIONES DE QOMPRA DE 357,000
MONEDAS (PESO /DOLAR)
Fuente: autores

Con la entrada en vigencia de las NIIF no se ve afectado este registro contable
porque también afecta el estado de resultados.

Tabla 4. NIIF registro contable

CUENTA CONCEPTO DEBITO CREDITO
512905 | FORWARDS DE COMPRA DE MONEDAS 357,000
(PESO /DOLAR)
151525 OBLIGACIONES DE QOMPRA DE 357,000
MONEDAS (PESO /DOLAR)
Fuente: autores

6.5.4 Reclasificaciones. Cuando el forward de especulacibn se reconozca
previamente como un activo en su valoracion sea menor a cero este debe ser
reclasificado a un pasivo, pero si es un forward de cobertura debe registrarse segun
corresponda en el activo o0 pasivo, si es de una posicion activa en el pasivo y es de
una posicion pasiva en el activo.

De acuerdo con Circular Basica Contable y Financiera en su capitulo XVIII en el
numeral 7.3 en la contabilizacién de los instrumentos financieros derivados,
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posiciones primarias y productos estructurados y en la NIIF 9 en la medicion
posterior de activos financieros B5.3, no va a tener modificaciones en su registro
contable.

Helm Bank realiza la compra forward Delivery divisas 100.000 US a una tasa
negociada de compra de $1.950 y se realizo una valoracién la cual genero que el
valor del forward sea menor a cero.

Esta es la contabilizacion de acuerdo con la circular basica 100 y la norma
contable vigente y con la entrada en vigencia de las NIIF.

Tabla 5. Contabilizacién reclasificaciones

CUENTA CONCEPTO DEBITO CREDITO

231505 | Pérdida en la Valoracion de Derivados de 50.000
Especulacion

forwards de compra de monedas (peso
/délar)

Contratos Forward de Especulacion 50.000
151525 | Obligaciones De Compra De Monedas
(Peso /Ddlar)

Fuente: autor

Deterioro. Cuando Helmk Bank S.A. realice una compra de un forward y
determine que la contraparte tiene dificultades Financieras, y/o incumplimiento de
las clausulas contractuales, debera registrar “el importe de la pérdida se reconocera
en el resultado del ejercicio™®.

No hay maodificacion en el registro contable con la aplicacion de las normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

6.5.5 Cancelacién. Helm Bank S.A. no tiene afectacién en el registro contable de
cancelacion de los forward.

Forward Delivery. Cuando Helm Bank S.A. realiza un forward delivery y vende
divisas debe tener en cuenta los siguientes aspectos:

6 Norma Internacional de Contabilidad NIC No 39, parrafo No 63
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Ejemplo: Helm Bank realiza la venta forward Delivery divisas 100.000 US a una
tasa negociada de venta de $2.000 y la tasa promedio ponderada de compra del dia
anterior $1,890 y los puntos forward es 5 al Banco Bogota.

Tabla 6. Registro contable. Cancelacion

Tasa
No Divisas negociada Puntos Tasa base
Operacién | negociadas venta TPPC forward IVA Base IVA Tarifa IVA
divisas
1 100,000 2,000.00 | 1,890.00 |  (5.00) 1,885.00 11,500,000 16%

Fuente: autores

TPPC = Tasa promedio ponderada de compra.
Base de IVA = Tasa negociada venta — tasa base IVA * divisas negociadas.
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7. EFECTO FISCAL COLOMBIANO

7.1 DEFINICIONES PARA EFECTOS FISCALES

Delivery: Entrega fisica de un bien, existe transferencia de la propiedad, una parte
entrega el bien (titulos — divisas) y la otra se compromete a pagar un valor en la
fecha de cumplimiento de la operacion.

Non Delivery: No hay entrega del activo, una parte se compromete a pagar una
suma de dinero correspondiente a un diferencial entre el precio establecido en el
contrato y el valor del mercado el dia de la liquidacion (subyacente tasa de intereses
— tasa de cambio)

No existe definicion en materia fiscal de las figuras de forward, futuros, opciones,
swap (Permutas Financieras)

7.2 IMPUESTO DE RENTA (NO HAY REGULACION INTEGRAL)

Sobre el tema de derivados financieros, en el ambito Tributario Colombiano existen
Decretos Reglamentarios y doctrina de la Dian de manera aislada. Para fines de
este impuesto se analizaran los contratos teniendo en cuenta dos aspectos:

Realizacién: Para fines fiscales cuando se estima recibido el ingreso (utilidad) o
cancelado el gasto (pérdida).

“Articulo 48° Contabilidad de causacion o por acumulacion. Los hechos econémicos
deben ser reconocidos en el periodo en el cual se realicen y no solamente cuando
sea recibido o pagado el efectivo o su equivalente.” *’

Decreto Reglamentario 1514 de 1998, Decreto Reglamentario 1739 de 1999,
Conceptos de la Dian 68242 de 2007 y 11326 de Febrero de 2008.

Para fines fiscales se determina el ingreso (utilidad) o gasto (pérdida) en la fecha de
liquidacion del contrato, las valoraciones son estimaciones para fines contables y
no tienen efectos fiscales.

Forward, Futuros y Swap: Contablemente se registra valoracion diaria para fines
fiscales se reconoce la utilidad o pérdida hasta la fecha del cumplimiento.

“” MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO. Decreto Reglamentario 2649 de 1993, Articulo 12.
[en linea], consultado el 2 de febrero de 2012 de www./minhacienda.gov.co.
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Opciones: Solo si se ejerce la opcion en la fecha de cumplimiento tendra efectos
fiscales. Utilidad o pérdida.

La prima (gasto) que cancela el comprador es aceptada fiscalmente en los términos
contables (amortizacion en la vida del contrato).

La prima (ingreso) que recibe el vendedor es aceptada fiscalmente en los términos
contables (amortizacion en la vida del contrato).

Renta Gravadas en Colombia: Determinar si las partes son contribuyentes del
impuesto en Colombia.

“Articulo 24. Ingresos de Fuente Nacional. Se consideran ingresos de fuente
nacional los provenientes de la explotacion de bienes materiales e inmateriales
dentro del pais y la prestacion de servicios dentro de su territorio, de manera
permanente o transitoria, con o sin establecimiento propio. También constituyen
ingresos de fuente nacional los obtenidos en la enajenacion de bienes materiales e
inmateriales, a cualquier titulo, que se encuentren dentro del pais al momento de su
enajenacion. Los ingresos de fuente nacional incluyen, entre otros, los siguientes:

(..)"®

Conceptos Dian 19266 de Abril de 2005. Se debe considerar si las partes son
domiciliadas o no en Colombia para fines de determinar si las rentas son gravadas.

Con el fin de evitar la doble tributacion la Dian en el concepto en mencion realizé un
estudio para determinar en qué lugar se considera percibido el ingreso o efectuado
el gasto.

No hay normatividad clara y en cualquier momento la Dian podria cambiar de tesis.

Figura 9. Plan cobertura

Nacional

Pacta Cobertura Nacional

8 MONSALVE TEJADA, Rodrigo. Op. Cit. P. 99
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Las rentas que obtenga el nacional son gravadas en Colombia a la tarifa del 33%
(Cuando determine su renta)

Figura 10. Plan cobertura de riesgos

La cobertura se da en el

Nacional exterior (servicio prestado en Entidad
Pacta Cobertura de el pais qle_:_la contraparte) y el no
Riesgos no domiciliado no esta sujeto Domiciliada

a renta en Colombia ni a
retencion en la fuente por los
ingresos que perciba en la
negociacion.

Fuente: autores

La doctrina existente indica esta tesis solamente para los contratos forward y swaps
(permutas)

Frente a este tema existe una problematica puesto que la Dian en procesos de
fiscalizacion evidencio un foco de elusion de impuestos. (Contratos con vinculados
gue siempre generaban pérdidas como mecanismo para establecer utilidades con
cero impuesto).

7.3 RETENCION EN LA FUENTE A TITULO DE RENTA

= Decreto Reglamentario 1514 de 1998 Art. 11y 1739 de 1999 Art. 1
Sin la entrega del activo subyacente (tasa divisas)

Base Sujeta: Utilidad generada por la diferencia entre la tasa, indice o valor pactado
y el valor de mercado de la fecha de liquidacion.

Quien practica la retencion: El beneficio del ingreso (quien percibe la utilidad) si es
agente autorretenedor (Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera y
Grandes Contribuyentes). Cuando se genere pérdida y la contraparte no es
autorretenedor Helm Bank debera practicar retencion en la fuente:

Tarifa: 3.5% sobre el valor de la utilidad y/o pérdida.

49



Con la entrega del activo subyacente (titulos)

Base Sujeta: Mientras se mantenga el titulo en el portafolio se debera causar la
Autorretencion sobre los rendimientos lineal (valor nominal *tasa cupon). En la fecha
de venta causara la autorretencion conforme lo establece el articulo 26 del Decreto
700 de 1997.

Quien practica la retencion: El beneficio del ingreso si es agente autorretenedor
(Entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera y Grandes Contribuyentes).

Tarifa: 4% cuando se trate de titulos con vencimiento inferior a 5 ainos o 7% cuando
se trate de titulos con vencimiento superior a 5 afios segun vigencia del titulo.

7.4 DECRETO 1797 DE 2008

Manejo retencién en la fuente en operaciones a través de la Camara de Riesgo
Central de Contraparte (CRCC)

e Los ingresos propios que perciba la CRCC, seran sujetos a retencion en la fuente
y sera practicada por parte de la respectiva Camara a través del mecanismo de
autorretencion. (tarifas contraprestacion del servicio)

e Son autorretenedores por los ingresos que se compensen y liquiden por
conducto de la CRCC los miembros o contrapartes liquidadores (Bancos,
Corporaciones Financieras) o no liquidadores (entidades vigiladas SF, E.P, Min.
Hacienda y Banco de la Republica).

e Retencion sera practicada por el Miembro Liguidador (ML) o Miembro no
Liguidador (MNL) frente a sus respectivos terceros.

e Retencion en la fuente recae sobre el beneficiario efectivo, salvo que sea
autorretenedor.

e Si ML o MNL es no residente en Colombia, la retencion en la fuente sera
practicada por los agentes de pago y/o agentes custodios. (Antes no eran sujetos a
retencion en la fuente.)

e En los traspasos de operaciones entre los diferentes miembros o contrapartes
antes del vencimiento, cada miembro o contraparte liquidador o no liquidador sera
responsable de practicar la retencion en la fuente por el periodo durante el cual tuvo
a cargo las operaciones objeto del traspaso. (En los contratos con derivados la
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retencion en la fuente y/o autorretencion se determina en la fecha de vencimiento
del contrato — Art 8 DR 1797)

Autorretencion en la fuente operaciones Delivery (Forward, opciones, futuros
y operaciones a plazo de cumplimiento efectivo). Los ingresos que se generen
por esta clase de contratos seran sometidos a retencion en la fuente a la tarifa que
corresponda segun el concepto y caracteristicas de la entrega del respectivo activo
en la fecha de vencimiento de los contratos. (Titulos y Divisas)

Autorretencion en la fuente operaciones Non Delivery (Forward, futuros,
opciones, demas derivados (Swaps) y operaciones a plazo de cumplimiento
efectivo). Con relacion a los contratos que se cumplen sin la entrega del activo
subyacente, la determinacion de la base de autorretenciéon no sufri6 modificaciones.
Sin embargo adiciond los siguientes aspectos:

e Incluyé en este procedimiento a los demas derivados entendiéndose como
estos las operaciones swaps.

e La autorretencion deberéa calcularse de manera independiente para los ingresos
provenientes de cada grupo de contratos derivados (forward, futuros, opciones y
demas derivados swaps)

e La diferencia negativa no podra ser deducida de la base de autorretencion
calculada para otros contratos de distinta tipologia.

7.5 IMPUESTO A LAS VENTAS

7.5.1 Comisiones Decreto Reglamentario 1514 de 1998 Art. 13. En los
contratos forward, futuros, swaps, opciones y operaciones simultaneas en las
cuales no se pacte comisidon o prima NO existe prestacion de hacer y no es
gravado con lva.

Si se pacta comision o prima se debera causar el Iva a la tarifa del 16%.

Recibo Prima (Ingreso): Iva generado del 16% sobre el valor de la comision. (Se
declara el ingreso y paga el impuesto).

Pago Prima (Gasto): Iva descontable 16% sobre el valor de la comision. (Se declara
la compra y se descuenta el impuesto)
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7.5.2 Operaciones Cambiarias Art. 486-1 Inc. 2 y 3 E.T. Decretos Reglamentarios
100 de 2002 y 522 de 2002 y Concepto de la Dian 36932 de 2004.. Las operaciones
cambiarias derivadas en los contratos forward y futuros con entrega de divisas la
base gravable del lva, se encuentra establecida en el articulo 486-1 del Estatuto
Tributario.

Articulo 486-1 “(...) Para las operaciones cambiarias derivadas de contratos
forwards y futuros, el impuesto se determina tomando la diferencia entre la tasa de
venta de las divisas de cada operacion enlafecha en que se realice Ila
transaccion y la tasa de compra establecida en la forma en que determine el
Gobierno Nacional para lo cual tendra en cuenta los plazos pactados en este tipo de
operaciones. La base gravable asi establecida se multiplica por la tarifa del
impuesto y por la cantidad de divisas enajenadas”. *°

7.6 IMPUESTO DE TIMBRE

El impuesto de timbre se causa por la suscripcion de documentos de caracter
publico o privado en el que se consten obligaciones entre las partes.

Desde el punto de vista legal los derivados constituyen un acto juridico, la
Superintendencia establece como instruccion documentar el contrato marco y la
carta confirmatoria.

Desde el punto de vista tributario existen dos normas que exoneran del Impuesto de
Timbre esta clase de documentos:

. “Articulo 530 del E.T. numeral 9 establece que son exentos del impuesto de
timbre los documentos que se otorguen con el Gnico propésito de precisar las
condiciones de negociacion, tales como aguellos que se afectan en desarrollo de
las operaciones de venta corta, reporto carrusel opciones y futuros.” >

. Decreto 1514 de 1998 agrego las operaciones de cartera, reporto, carrusel,
futuros, forward, swaps y opciones.

7.7 IMPUESTO GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS

El GMF se genera por la disposicion de recursos depositados en las cuentas

corriente, de ahorro, cuenta de depdsito Banco de la Republica, giros de cheques
de gerencia, contratos convenio y débitos que se efectien a cuentas contables.

49 bid. .
" bid.
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Exenciones (Articulo 42 Ley 1111 de 2006)

» La compensacion y liquidacion de contratos derivados, realizados por entidades
autorizadas (Camara de Riesgo Central de Contraparte, Bolsa de Valores y Banco
de la Republica).

= Las garantias entregadas por cuenta de los participantes y los pagos por la
administracion de los mismos. (Depdsito Central de Valores)

Andlisis de las operaciones de contratos Derivados
» Liquidacion anticipada y liquidacion contratos futuros y opciones y/o pago
cumplimiento del contrato: Se entiende como la compensacion y liquidacion del

contrato derivado no causa GMF.

= Pago Prima: No hace parte del proceso de liquidacién y compensacion y esta
sujeta a GMF.

EJEMPLOS

Figura 11. Contrato Forward de Divisas con o sin la entrega del activo subyacente

CRCC

1. Se genera utilidad de
15.000.000

Helm Bank Entidad Vigilada

2. Se genera pérdida de
15.000.000

Fuente: autores
e Helm Bank debe causar autorretencion del 3.5% equivalente a $525.000.

e Helm Bank podra debitar de la cuenta de autorretenciéon el 3.5% cuando se
generen pérdidas siempre y cuando se trate del mismo tipo de contratos.
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Figura 12. Contrato Forward de Divisas con o sin la entrega del activo subyacente

CRCC
1.580% g%ré%ra perdida de Sociedad ABC
Helm Bank R No
Autorretenedora

Fuente: autores

Helm Bank debe pagar por cuanto se generé una pérdida y debera retenerle a la
Sociedad ABC el 3.5% a titulo de retencion en la fuente equivalente a $525.000

Figura 13. Contrato Forward de Divisas con o sin la entrega del activo subyacente

CRCC

1. Se genera pérdida de Fondo de

$15.000.000 Pensiones
Entidad no

Contribuyente

Helm Bank

Fuente: autores

Helm Bank debe pagar por cuanto se generd una pérdida pero no habra lugar a
practicar retencion en la fuente por cuanto la contraparte es una entidad no
contribuyente.

Contrato Forward de titulos (venta) con la entrega del activo subyacente

En la fecha de enajenacion se determina la base teniendo en cuenta:

1 periodo = Precio de Venta — (Precio de Compra + intereses causados
linealmente desde la adquisicién hasta la fecha de venta)
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Siguientes periodos = PV — (Valor Nominal + Intereses Causados linealmente desde
ultimo pago de intereses hasta la fecha de venta)

Y

Mientras se mantenga el titulo se causa autorretencién sobre los rendimientos
lineales

Contrato Forward de titulos (Compra) con la entrega del activo subyacente.
En la fecha de compra se determina si el enajenante es una entidad no
autorretenedora CONTRIBUYENTE DE IMPUESTO DE RENTA se debera practicar
retencion en la fuente teniendo en cuenta:

1 periodo = Precio de Venta — Precio de Compra

Siguientes periodos = Precio de Venta — Valor Nominal

Y

NO se causa autorretencion sobre los rendimientos lineales

7.8 EFECTO FISCAL CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

El objetivo es establecer los principios para el reconocimiento y valoracion de los
activos financieros, los pasivos financieros y de algunos contratos de compra o
venta de elementos no financieros. Las disposiciones para la presentacion de
informacién sobre los instrumentos financieros figuran en la NIC 32 Instrumentos
financieros: Presentacion, Las disposiciones relativas a la informacion a revelar
sobre instrumentos financieros estan en la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a revelar.

Actualmente, la NIC 39 este en proceso de ser reemplazada por la NIIF 9, la cual
se ha proyectado en tres fases: la fase uno sobre clasificacion y medicién de activos
financieros (ya culminada), la fase dos deterioro y costo amortizado y fase tres
sobre contabilidad de coberturas.
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7.8.1 Definiciones

Instrumento Financiero: Cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad. **

Instrumento de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad,
después de deducir todos sus pasivos. >

Instrumento Derivado: Es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta
a los cambios en un determinado tipo de interés, en el precio de un instrumento
financiero, en el precio de materias primas cotizadas, en el tipo de cambio, en el
indice de precios o de tipos de interés, en una calificacion o indice de caracter
crediticio, o en funcion de otra variable, a su vez, no requiere una inversion inicial
neta, o bien obliga a realizar una inversion inferior a la que se requeriria para otros
tipos de contratos y se liquidara en una fecha futura. >3

Valor Razonable: Precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en
la fecha de la medicion. >*

Compromiso _en Firme: Acuerdo obligatorio para intercambiar una determinada
cantidad de recursos a un precio determinado, en una fecha o fechas futuras
especificadas. °

Transaccién Prevista: Es una operacion futura anticipada pero no comprometida. °

Instrumento de Cobertura: Es un derivado designado o bien (sélo para la cobertura
del riesgo de tipo de cambio) un activo financiero o un pasivo financiero no derivado
cuyo valor razonable o flujos de efectivo generados se espera que compensen los
cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta,
respectivamente. >’

1 Ipid.
%2 |bid.

> NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD. NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. NIC 39
Isgstrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. www.//NIC.gov.co
Ibid.
> |bid.
*° Ibid.
*" Ibid.
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Partida Cubierta: Es un activo, pasivo, compromiso en firme, transaccion prevista
altamente probable o inversién neta en un negocio en el extranjero que expone a la
entidad al riesgo de cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros,
y es designado para ser cubierto. >

Eficacia de la Cobertura: Grado en el que los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo cubierto,
se compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura. *°

Derivado _Implicito: Un derivado implicito es un componente de un instrumento
financiero hibrido (combinado) que también incluye un contrato principal no
derivado, cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento
combinado varian de forma similar al derivado, considerado de forma
independiente. ®

Inversion Neta de una Inversién en el Extranjero: Importe que corresponde a la
participacion de la entidad que presenta sus estados financieros, en los activos
netos del citado negocio. No incluye cuentas por cobrar y pagar comerciales.

7.9 IMPACTOS TRIBUTARIOS

*» En materia tributaria, la migracién a las normas internacionales podria acarrear
la obtencién de ingresos contables pero no fiscales, en la medida que la
contabilizacion a valor razonable no coincidiria con la causacién para efectos
fiscales. Esta situacion amerita que se evalle la implementacién de un mecanismo
para evitar una disparidad entre los ingresos fiscales y contables y que no se
distribuyan utilidades no causadas fiscalmente, como seria la constitucién de una
reserva con las utilidades contables hasta tanto se causen fiscalmente.

= Enlos demas aspectos no se generaria ninguna afectacion en la medida que no
existe reenvio expreso o tacito a las normas contables.

* No obstante lo anterior, existe un relativo vacio normativo en materia de
derivados que amerita ser resuelto, entre otras razones, para generar mas armonia
entre las normas tributarias y contables. Hay muchas operaciones que se suceden
durante la negociacion y para las cuales la norma tributaria no prevé ninguna
regulacion. Adicionalmente, hace falta una mayor simplificacién del sistema
tributario aplicable a estas operaciones.

%8 |bid.
% |bid.
0 Ipid.
1 Ibid.
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Figura 14. Normatividad en cada pais
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Fuente: V CURSO DE DERECHO TRIBUTARIO INTERNACIONAL. Tributacion
internacional del mercado de capitales. APE LEGIS — Universidad del Rosario , 2012 .
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8. CONCLUSIONES

= Al analizar el registro de los forward desde su constitucion hasta su cancelacion se
pudo determinar que la implementacion de las NIIF solo genera efecto contable en el
reconocimiento inicial y en la clasificacion, las demas etapas: valoracion, reclasificacion,
deterioro y cancelacion, no se ven afectadas.

= Se determin6 que la implementacién de las NIIF implica tener en cuenta los costos
adicionales como un mayor valor del forward siendo esto el efecto contable generado en
el reconocimiento inicial.

= Para dar cumplimiento a la clasificacion exigida por las NIIF, Helm Bank debe realizar
ajustes en la parametrizacion del software para los reportes.

Al analizar las normas fiscales existentes presentan vacios en este momento para la
convergencia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los cuales
se detallan a continuacion:

Establecer claramente la fuente de los ingresos en operaciones con residentes y no
residentes en los términos del articulo 18-1 del Estatuto tributario.

= Eliminar las retenciones en la fuente con el fin de permitir un mayor neteo. Para los
residentes los ingresos por este concepto engrosaran su base gravable anual sobre
la que se tributa al 33% y para los no residentes los ingresos serian retenidos por el
Administrador una vez compensadas las pérdidas.

= Si no es objeto de eliminacion la retencion en la fuente, se sugiere eliminar la
distorsién en materia de retencién en la fuente donde hay un trato diferente para
operaciones con el mismo riesgo (Delivery 3.5% y Non Delivery dependiendo de la
naturaleza del activo subyacente).

= Atendiendo las normas contables que permiten distinguir cuando un derivado es de
especulacion o de cobertura, prever un régimen tributario mas favorable para los
derivados de cobertura.

= Eliminar el arbitraje por diferencia en el tratamiento tributario entre derivados
negociados OTC y aquellos en el mercado regulado (ej. Exencion del GMF) y entre
derivados delivery y non-delivery (ej. Retencion en la fuente).
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Eliminar las distorsiones de precio (ej. Opciones con IVA)

Evaluar la extension del articulo 1 del Decreto 2336 de 1995, es decir, la
constitucion de una reserva para las utilidades contables que no se hayan causado
de acuerdo con las normas tributarias, a todos los contribuyentes que realicen
operaciones con derivados y no solamente para los obligados a utilizar sistemas
especiales de valoracion de inversiones.

Con el fin de no generar una diferencia entre los ingresos fiscales y contables, seria
conveniente estudiar la posibilidad de permitir la compensacion de las pérdidas de
todo el periodo fiscal.

Permitir la compensacién de pérdidas obtenidas dentro del periodo gravable por
operaciones con derivados de cobertura con las utilidades producto de la actividad
realizada con el activo subyacente, y viceversa.
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RECOMENDACIONES PARA NEUTRALIZAR LOS IMPACTOS TRIBUTARIOS
IDENTIFICADOS

= Establecer claramente la fuente de los ingresos en operaciones con residentes
y no residentes en los términos del articulo 18-1 del Estatuto Tributario.

= Eliminar las retenciones en la fuente con el fin de permitir un mayor neteo. Para
los residentes los ingresos por este concepto engrosaran su base gravable anual
sobre la que se tributa al 33% y para los no residentes los ingresos serian retenidos
por el Administrador una vez compensadas las pérdidas.

= Sino es objeto de eliminacion la retenciéon en la fuente, se sugiere eliminar la
distorsion en materia de retencién en la fuente donde hay un trato diferente para
operaciones con el mismo riesgo (Delivery 3.5% y Non Delivery dependiendo de la
naturaleza del activo subyacente).

= Atendiendo las normas contables que permiten distinguir cuando un derivado es
de especulacion o de cobertura, prever un régimen tributario mas favorable para los
derivados de cobertura.

= Eliminar el arbitraje por diferencia en el tratamiento tributario entre derivados
negociados OTC y aquellos en el mercado regulado (ej. Exencién del GMF) y entre
derivados delivery y non-delivery (ej. Retencion en la fuente).

= Eliminar las distorsiones de precio (ej. Opciones con IVA).

» Evaluar la extension del articulo 1 del Decreto 2336 de 1995, es decir, la
constitucion de una reserva para las utilidades contables que no se hayan causado
de acuerdo con las normas tributarias, a todos los contribuyentes que realicen
operaciones con derivados y no solamente para los obligados a utilizar sistemas
especiales de valoracion de inversiones.

= Con el fin de no generar una diferencia entre los ingresos fiscales y contables,
seria conveniente estudiar la posibilidad de permitir la compensacion de las
pérdidas de todo el periodo fiscal.

= Permitir la compensacion de pérdidas obtenidas dentro del periodo gravable por

operaciones con derivados de cobertura con las utilidades producto de la actividad
realizada con el activo subyacente, y viceversa.
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ANEXO 1

NORMATIVA EN CADA PAIS

= Argentina: Decreto 1130/97

» Brasil: Law 9481/94, Law 9532/97, Law 9779/99, Law 9959/00, BCB
Resolution 3312/05, Normative Instruction 252/02, Portaria MF 70/97, Law
11.033/04, Law 11.196/05, Dec 6306/07

= Chile: Ley 20.544 (Octubre 2012)

= Peru: Decreto 970

= Mexico: Codigo Tributario art. 22, 192, 195 199.

= US: Normativa sobre derivados sobre acciones americanas - Codigo Tributario
(Internal Revenue Code Section 871-M) mas algunas regulaciones especificas

emitidas por la Tesoreria.

= UK: Si tiene norma especifica de derivados en el Cadigo Tributario (Corporation
Tax Act 209) mas algunas regulaciones especificas emitidas por la Tesoreria.

= Colombia: Ver formulacion en el Estado del Arte, Marco Tedrico y Marco
Normativo del presente trabajo.
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UNIVERSIDAD DE LA SABANA
INSTITUTO DE POSTGRADOS- FORUM

RESUMEN ANALITICO DE INVESTIGACION (R.A.l)

ORIENTACIONES PARA SU ELABORACION:

El Resumen Analitico de Investigacion (RAI) debe ser elaborado en Excel segun el siguiente formato registrando la informacion exigida de acuerdo la descripcion de cada variable. Debe ser revisado por el
asesor(a) del proyecto. EL RAI se presenta (quema) en el mismo CD-Room del proyecto.

N0.| VARIABLES DESCRIPCION DE LA VARIABLE
1 |NOMBRE DEL POSTGRADO Finanzas y Negocios Internacionales.
TITULO DEL PROYECTO Propuesta para determinar el Efecto Fiscal y Contable generado por la 6n de las Normas de 6n Financiera (NIIF) en los
2 Forwards en Helm Bank
AUTOR(es) . .
3 Rojas Ordofiez Tania, Sanchés Cita Diana y Herrera Triana Richard
4 |ANOY MES 2012 - Agosto
5 |NOMBRE DEL ASESOR(a) Puentes Carvajal Guillermo
Este estudio examina el efecto fiscal y contable que presenta la a Normas i de Ct ilidad y de ion Financiera y
de Informacion a partir del 01 de Enero de 2013 por medio del estudio de las normas mencionadas. Se examinan las principales fuentes de apoyo con las que cuenta
Helm Bank S.A. para el manejo de la adopcion de estas. La informacion analizada sugiere que los efectos generados seran de tipo contable, financiero y fiscal
determinados por el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos financieros en estudio. Se describen dos estrategias interventivas: el reconocimiento de las|
herramientas tecnolégicas necesarias para facilitar el manejo de la informacion y la necesidad de intervencién normativa por parte de los entes reguladores.
6 |DESCRIPCION O ABSTRACT This study examines the fiscal & financial effect presented by the to the ting, Financial and Insurance Information Standards from 1|

January 2013, through the study of the mentioned standards. The principal sources of support that Helm Bank S.A. uses for the operation of the adoption of these are|

examined.

The analysed information suggests that the generated effects will be of a palpable type; financial & fiscal issues determined by the initial acknowledgement and by the|

financial instruments studied.

Two intervention strategies are discussed; the acknowledgement of the technological tools necessary to facilitate the use of the information and the necessity of
requlation on the part of requlatory bodies.

7 [PALABRAS CLAVES C Normas i de 6n Financiera, Forward, Valor Razonable, Costo Amorizado.
8 SECTOR ECONOMICO AL QUE Sector Financiero.
PERTENECE EL PROYECTO
9 |TIPO DE ESTUDIO Ttrabajo Aplicado.
10 |OBJETIVO GENERAL Identificar para Helm Bank S.A. los efectos contables y fiscales en los derivados Forwards por la aplicacion de las normas internacionales de contabilidad (NIIF).
11 | OBJETIVOS ESPECIFICOS « Identificar los efectos fiscales en los derivados forwards para Helm Bank S.A.

« |dentificar los efectos contables en los derivados forwards para Helm Bank S.A.

-
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RESUMEN GENERAL

Con la Ley 1314 de 2009 Helm Bank se enfrenta la obligacion a adelantar la alas Normas i de ilidad y de
(NIIF), por eso este proyecto se busca identificar los efectos fiscales y contables en los derivados Forwards para esta entidad, ya que se se veré afectador en temas|
de parametrizacion de los sistemas de informacién y reportes.

La convergencia a las NIIF y su efecto contable es analizado en los diferentes momentos de vigencia del forward, desde su reconocimiento inicial, valoracion,
reclasificaciones, deterioro, y cancelacion. Se crea efecto contable con la aplicacion de las NIIF en el reconocimiento inicial y clasificacion, y en las demés etapas del
forward no es afectado.

En el efecto fiscal se analizaron los siguientes impuestos: impuesto de renta, retencién en la fuente a titulo de renta, impuesto a las ventas, impuesto de timbre,
gravamen a los movimientos financieros. El impacto tributario acarreara la obtencion de ingresos contables pero no fiscales por la contabilizacion a valor razonable,
amerita que se desarrolle un mecanismo para contrarrestar esta situacion porque se distribuyen utilidades no fiscales, en los demés aspectos no se genera una|
afectacion.

Se realizan recomendaciones para neutralizar los impactos tributarios identificados entre los cuales esta establecer claramente los ingresos en operaciones con
residentes y no residentes, eliminar la retencion en fuente, la constitucién de una reserva para las utilidades contables que no concuerdan con las normas tributarias,
las compensaciones de pérdidas, entre otras.

—
)

CONCLUSIONES

1. Al analizar el registro de los forward desde su constitucin hasta su cancelacion se pudo determinar que la implementacién de las NIIF solo genera efecto contable

en el reconocimiento inicial y en la clasificacion, las demas etapas: valoracion, reclasificacion, deterioro y cancelacion, no se ven afectadas.

2. Se determin6 que la implementacion de las NIIF implica tener en cuenta los costos adicionales como un mayor valor del forward siendo esto el efecto contable]

generado en el reconocimiento inicial.3.Para dar cumplimiento a la clasificacion exigida por las NIIF, Helm Bank debe realizar ajustes en la parametrizacion del

software, para los reportes.

3. Al analizar las normas fiscales existentes presentan vacios en este momento para la alas Normas de 6n Financiera (NIIF),

los cuales se detallan a continuacion:

4. Establecer claramente la fuente de los ingresos en operaciones con residentes y no residentes en los términos del articulo 18-1 del Estatuto tributario.

5. Eliminar las retenciones en la fuente con el fin de permitir un mayor neteo. Para los residentes los ingresos por este concepto engrosaran su base gravable anual

sobre la que se tributa al 33% y para los no residentes los ingresos serian retenidos por el Administrador una vez compensadas las pérdidas.

6.Si no es objeto de eliminacion la retencion en la fuente, se sugiere eliminar la distorsion en materia de retencién en la fuente donde hay un trato diferente paral

operaciones con el mismo riesgo (Delivery 3.5% y Non Delivery dependiendo de la naturaleza del activo subyacente).

7.Atendiendo las normas contables que permiten distinguir cuando un derivado es de especulacién o de cobertura, prever un régimen tributario més favorable para los|

derivados de cobertura.

8. Eliminar el arbitraje por diferencia en el tratamiento tributario entre derivados negociados OTC y aquellos en el mercado regulado (ej. Exencién del GMF) y entre|

derivados delivery y non-delivery (e]. Retencion en la fuente).

9. Eliminar las distorsiones de precio (ej. Opciones con [VA)

10.Evaluar la extension del articulo 1 del Decreto 2336 de 1995, es decir, la constitucién de una reserva para las utilidades contables que no se hayan causado de

acuerdo con las normas tributarias, a todos los contribuyentes que realicen operaciones con derivados y no solamente para los obligados a utilizar sistemas|

especiales de valoracion de inversiones.

11. Con el fin de no generar una diferencia entre los ingresos fiscales y contables, seria conveniente estudiar la posibilidad de permitir la compensacion de las

pérdidas de todo el periodo fiscal.

12. Permitir la compensacion de pérdidas obtenidas dentro del periodo gravable por operaciones con derivados de cobertura con las utilidades producto de la actividad
realizada con el activo subvacente, v viceversa.

—
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ANEXO 1

VENTA FUTURO DIVISA (ENTREGA DIVISA - RECIBE DOLARES)

FECHA INICIAL
VTA FUTURO EURO

TIPO CAMBIO FUTURO

TIPO CAMBIO SPOT COMPRA

TRM

FECHA CANCELACION

REGISTRO 16-05-2012

16/05/2012

25/07/2012

EL REGISTRO INICIAL SERA EN LAS CUENTAS DEL ACTIVO

VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA

VR DERECHO = VR OBLIGACION

26,424.97
1.30
1.2753
2,424.27

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,700
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 81,663,628
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,700
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,663,628
TOTALES 81,697,327 81,697,327

DESDE EL PRIMER DIA SE VALORA EL DERECHO Y LA OBLIGACION TENIENDO COMO RESULTADO

1. QUE LA VALORACION GENERE UTILIDAD

VR DERECHO = VR DIVISA X TASA SPOT DE VENTA
VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA

SPOT COMPRA 1.2632

SPOT VTA 1.2800

TRM 2,450.79

VALOR DERECHO = 82,895,426.85 33,824

VALOR OBLIGACION = 81,807,424.37 33,380

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,824 33,700
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,861,603 81,663,628
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,700 33,380
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,663,628 81,774,044
412908105 VALORACION DERIVADOS 1,088,002
TOTALES 164,592,754 164,592,754




2. QUE LA VALORACION GENERE PERDIDA

VR DERECHO = VR DIVISA X TASA SPOT DE VENTA
VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA

SPOT COMPRA 1.27

SPOT VTA 1.2630

TRM 2,450.79

VALOR DERECHO = 81,794,471.96 33,375

VALOR OBLIGACION = 82,247,806.33 33,560

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,375 33,700
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 81,761,097 81,663,628
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,700 33,560
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,663,628 82,214,247
512908105 VALORACION DERIVADOS 453,334
TOTALES 163,945,134 163,945,134

EN EL MOMENTO QUE LA VALORACION ACUMULADA SEA PERDIDA SE DEBEN RECLASIFICAR LOS VALORES
DEL DERECHO Y LA OBLIGACION A CUENTAS DEL PASIVO.

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,375
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 81,761,097
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,560
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 82,214,247
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,375
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 81,761,097
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,560
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 82,214,247

TOTALES 164,042,278 164,042,278

EN LAS VALORORACIONES SUBSIGUIETNES SE PUEDEN PRESENTAR CUATRO ESCENARIOS

1. QUE LA VALORACION ACUMULADA CONTINUE SIENDO INGRESO

VR DERECHO = VR DIVISA X TASA SPOT DE VENTA
VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA




SPOT COMPRA 1.2705

SPOT VTA 1.2812

TRM 2,450.79

VALOR DERECHO = 82,973,141.31 33,856

VALOR OBLIGACION = 82,280,187.35 33,573

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,856 33,824
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,286 82,861,603
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,380 33,573
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,774,044 82,246,614
412908105 VALORACION DERIVADOS 1,088,002 692,954
TOTALES 165,868,568 165,868,568

2. QUE LA VALORACION ACUMULADA CONTINUE SIENDO EGRESO

VR DERECHO = VR DIVISA X TASA SPOT DE VENTA

VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA

SPOT COMPRA 1.2715

SPOT VTA 1.2639

TRM 2,450.79

VALOR DERECHO = 81,852,757.81 33,399

VALOR OBLIGACION = 82,344,949.41 33,599

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,399 33,375
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 81,819,359 81,761,097
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,560 33,599
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 82,214,247 82,311,350
512908105 VALORACION DERIVADOS 492,192 453,334
TOTALES 164,592,756 164,592,756

3. QUE LA VALORACION ACUMULADA PASE DE INGRESO A GASTO

VR DERECHO = VR DIVISA X TASA SPOT DE VENTA

VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA

SPOT COMPRA 1.2875

SPOT VTA 1.2812

TRM 2,450.79

VALOR DERECHO = 82,973,141.31 33,856

VALOR OBLIGACION = 83,381,142.24 34,022




CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,856 33,824
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,286 82,861,603
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,380 34,022
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,774,044 83,347,120
412908105 VALORACION DERIVADOS 1,088,002
512908105 VALORACION DERIVADOS 407,999

TOTALES 165,868,568 166,684,568

EN EL MOMENTO QUE LA VALORACION ACUMULADA PASE DE INGRESO A EGRESO SE DEBEN RECLASIFICAR

LOS VALORES DEL DERECHO Y LA OBLIGACION A CUENTAS DEL PASIVO.

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,856
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,286
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 34,022
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 83,347,120
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,856
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,286
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 34,022
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 83,347,120
TOTALES 166,354,284 166,354,284

4. QUE LA VALORACION ACUMULADA PASE DE EGRESO A INGRESO

VR DERECHO = VR DIVISA X TASA SPOT DE VENTA

VR OBLIGACION = VR DIVISA X TASA SPOT DE COMPRA

SPOT COMPRA 1.2715

SPOT VTA 1.2812

TRM 2,450.79

VALOR DERECHO = 82,973,141.31 33,856

VALOR OBLIGACION = 82,344,949.41 33,599

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,856 33,375
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,286 81,761,097
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,560 33,599
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 82,214,247 82,311,350
412908105 VALORACION DERIVADOS 628,192
512908105 VALORACION DERIVADOS 453,334
TOTALES 165,220,948 165,220,948




EN EL MOMENTO QUE LA VALORACION ACUMULADA PASE DE EGRESO A INGRESO SE DEBEN RECLASIFICAR

LOS VALORES DEL DERECHO Y LA OBLIGACION A CUENTAS DEL ACTIVO

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,855.67
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,285.64
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,599
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 82,311,350
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 33,856
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 82,939,286
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,599.35
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 82,311,350.06

TOTALES 165,318,091 165,318,091

REGISTROS CANCELACION 25-07-2012 DELIVERY

LA VALORACION SE REALIZA HASTA LA NOCHE ANTERIOR AL VENCIMINTO DE LA OPERACION, PARA EL

EJEMPLO HASTA EL 24-07-2012

S| LA VALORACION A ESTA FECHA REGISTRA UTILIDAD LOS SALDO QUE APARECERAN EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS EN LA MANANA DEL 25-07-2012 SERAN

SPOT COMPRA 1.2632
SPOT VTA 1.3000
TRM 2,450.79
VALOR DERECHO A 24-07-2013 84,190,667.89 34,352
VALOR OBLIGACION A 24-07-2013 81,807,424.37 33,380
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151508205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352
151508210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315
151528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,380.02
151528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,774,044.35
412908105 VALORACION DERIVADOS 2,383,243.52
TOTALES 84,190,668 84,190,668
REGISTROS CANCELACION 25-07-2012 DELIVERY
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151506205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352.46
151506210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315.43
151526205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,380
151526210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,774,044
TOTALES 81,807,424 84,190,668




REGISTRO CAJA 25-07-2012

EUROS 26,424.97
TIPO DE CAMBIO 1.30
VR DOLARES 34,352.46
TRM 2,450.79
VR PESOS 84,190,667.89
TIPO CAMBIO SPOT COMPRA 1.2632
TIPO CAMBIO SPOT VENTA 1.2634
TIPO CAMBIO SPOT PROMEDIO 1.2633
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
111510205 CORRESPONSALES P.N. 34,352
111510210 CORRESPONSALES D.C. 84,156,315
111510205 CORRESPONSALES P.N. 33,382.66
111510210 CORRESPONSALES D.C. 81,780,517.91
412908105 VALORACION DERIVADOS 6,476
TOTALES 84,197,144 81,813,901

En evento de no recibir el pago por la contraparte se deberé reversar el registro del corresponsal DOLARES y
contabilizardicho monto en la cuenta por cobrar 16879521505 P.N. y 510 D.C.

POR ULTIMO SE RECLASIFICA LA CUENTA DEL P Y G DE LA OPERACION

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
412908105 VALORACION DERIVADOS 2,376,767
413708105 UTILIDAD EN DERIVADOS 2,376,767.32
TOTALES 2,376,767 2,376,767
CUMPLIMIENTO NDF EN US$ DIA 25-07-2012
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151506205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352.46
151506210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315.43
151526205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,380
151526210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,774,044
16879521505 CUENTAS POR COBRAR P.N. 972
16879521510 CUENTAS POR COBRAR D.C. 2,382,271
412908105 VALORACION DERIVADOS 2,383,244
413708105 UTILIDAD EN DERIVADOS 2,383,243.52
TOTALES 86,573,911 86,573,911

Si se presenta alguna diferencia entre el valor cancelado por derechos y obligaciones contra la cuenta por cobrar dicha
diferencia se debera registrar en la cuenta 413708105




CUMPLIMIENTO NDF EN US$ DIA 26-07-2012

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
16879521505 CUENTAS POR COBRAR P.N. 972.44
16879521510 CUENTAS POR COBRAR D.C. 2,382,271.09

111510205 CORRESPONSALES P.N. 972
111510210 CORRESPONSALES D.C. 2,382,271
TOTAL 2,383,244 2,383,244
CUMPLIMIENTO NDF EN $ DIA 25-07-2012
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
151506205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352.46
151506210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315.43
151526205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 33,380
151526210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 81,774,044
168795195 CUENTAS POR COBAR 2,383,244
412908105 VALORACION DERIVADOS 2,383,244
413708105 UTILIDAD EN DERIVADOS 2,383,243.52
TOTAL 86,573,911 86,573,911

Si se presenta alguna diferencia entre el valor cancelado por derechos y obligaciones contra la cuenta por cobrar dicha
diferencia se debera registrar en la cuenta 413708105

CUMPLIMIENTO NDF EN $ DIA 26-07-2012

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
168795195 CUENTAS POR COBAR 2,383,243.52
XXXXXXXXX FORMA DE PAGO 2,383,244
TOTAL 2,383,244 2,383,244

S| LA VALORACION A ESTA FECHA REGISTRA PERDIDA LOS SALDO QUE APARECERAN EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS EN LA MANANA DEL 25-07-2012 SERAN

SPOT COMPRA
SPOT VTA
TRM

VALOR DERECHO A 24-07-2013
VALOR OBLIGACION A 24-07-2013

1.3215
1.3000

2,450.79

84,190,667.89
85,583,052.02

34,352
34,921




CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 34,920.60
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 85,548,131.42
512908105 VALORACION DERIVADOS 1,392,384
TOTALES 85,583,052 85,583,052
REGISTROS CANCELACION 25-07-2012 DELIVERY
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352.46
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315.43
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 34,921
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 85,548,131
25959521505 CUENTAS POR PAGAR P.N. 1,392,384.00
TOTALES 85,583,052 85,583,052
REGISTRO CAJA 25-07-2012
EUROS 26,424.97
TIPO DE CAMBIO 1.30
VR DOLARES 34,352.46
TRM 2,450.79
VR PESOS 84,190,667.89
TIPO CAMBIO SPOT COMPRA 1.3215
TIPO CAMBIO SPOT VENTA 1.3217
TIPO CAMBIO SPOT PROMEDIO 1.3216
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
111510205 CORRESPONSALES P.N. 34,352
111510210 CORRESPONSALES D.C. 84,156,315
111510205 CORRESPONSALES P.N. 34,923.24
111510210 CORRESPONSALES D.C. 85,554,604.98
512908105 VALORACION DERIVADOS 6,476

En evento de no recibir el pago por la contraparte se debera reversar el registro del corresponsal DOLARES y
contabilizardicho monto en la cuenta por cobrar 16879521505 P.N. y 510 D.C.

POR ULTIMO SE RECLASIFICA LA CUENTA DEL P Y G DE LA OPERACION




CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
512908105 VALORACION DERIVADOS 1,398,860.33
513708105 UTILIDAD EN DERIVADOS 1,398,860

TOTALES 1,398,860 1,398,860
CUMPLIMIENTO NDF EN US$ DIA 25-07-2012
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352.46
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315.43
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 34,921
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 85,548,131
25959521505 CUENTAS POR PAGAR P.N. 568.14
25959521510 CUENTAS POR PAGAR D.C. 1,391,815.99
512908105 VALORACION DERIVADOS 1,392,384.12

513708105 UTILIDAD EN DERIVADOS 1,392,384
TOTALES 86,975,436 86,975,436

Si se presenta alguna diferencia entre el valor cancelado por derechos y obligaciones contra la cuenta por cobrar
dichadiferencia se debera registrar en la cuenta 513708105

CUMPLIMIENTO NDF EN US$ DIA 26-07-2012

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
25959521505 CUENTAS POR PAGAR P.N. 568
25959521510 CUENTAS POR PAGAR D.C. 1,391,816
111510205 CORRESPONSALES P.N. 568.14
111510210 CORRESPONSALES D.C. 1,391,815.99
TOTALES 1,392,384 1,392,384
CUMPLIMIENTO NDF EN $ DIA 25-07-2012
CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
231508205 DERECHO DE VENTA P.N. 34,352.46
231508210 DERECHO DE VENTA D.C. 84,156,315.43
231528205 OBLIGACION DE VENTA P.N. 34,921
231528210 OBLIGACION DE VENTA P.N. 85,548,131
25959519510 CUENTAS POR PAGAR 1,392,384.12
512908105 VALORACION DERIVADOS 1,392,384.12
513708105 UTILIDAD EN DERIVADOS 1,392,384
TOTALES 86,975,436 86,975,436

Si se presenta alguna diferencia entre el valor cancelado por derechos y obligaciones contra la cuenta por cobrar dicha
diferencia se debera registrar en la cuenta 513708105




CUMPLIMIENTO NDF EN $ DIA 26-07-2012

CODIGO CUENTA DEBITO CREDITO
25959519510 CUENTAS POR PAGAR 1,392,384
XXXXXXXXX FORMA DE PAGO 1,392,384.12

TOTALES 1,392,384 1,392,384
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