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5 |NOMBRE DEL ASESOR(a) Alvaro Andrés Vernazza
La historia reciente ha mostrado que existe en Colombia un alio desajuste entre la tasa de captacion y la tasa de
colocacion cobrada por el Sector Financiero en Colombia, esta diferencia entre estas dos lasas se conoce bajo el
nombre de margen de intermediacién. Dicho margen se ha mantenido constante e incluso a aumentado al pasar
del tiempo. La intencion de este trabajo de investigacion es analizar las causas del porque esta brecha es cada
6 |DESCRIPCION O ABSTRACT vez mayor y cuales son las razones por las cuales se produce este fenomeno en Colombia.
Recenl history has shown that in Colombia there is a high breakdown between the deposit rate and the lending
‘rate charged by the financial sector in Colombia, this difference between these two rates is known under the name
ol spread margin. This margin has remained constant or even increased as time. The intent of this research is
analyse the causes of this gap is growing and what are the reasons this phenomenon occurs in Colombia,
7 |PALABRAS CLAVES L? qua (0 interés) de captacion, Tgsg ,(o interes) de colocacion, La tasa de usura, Certificados de Deposito a
Término(CDT), Margen de ntermediacion
g [SECTOR ECONOMICO AL QUE Sector Financiero
PERTENECE EL PROYECTO
9 |TIPO DE ESTUDIO Trabajo de Investigacion
Identificar las razones por las cuales existe una brecha significativa entre las tasas de colocacion y las tasas de
0 JOBUENIHOIE ENERAL caplacion en el Sislema Financiero colombiano para el periodo comprendido entre el 2002-2013.
+ Analizar la evolucion de la lasa de interés de colocacion por modalidad de crédito de consumo de corto plazoy
la evolucion de la tasa de interés de captacion en CDT's.
* Idenlificar los cambios estructurales que han evidenciado la variacion de la brecha entre Ia tasa de colocacién
11 |OBJETIVOS ESPECIFICOS por modalidad de crédito de consumo de corto plazo y la tasa de interés de captacién en CDT's para el periodo

2002-2013,

* Examinar la regulacion existente para el sector financiero colombianc respecto a lo establecido, teniendo en
cuenla la tasa de usura.

|* Identificar los criterios por los cuales el Sistema Financiero define sus tipos de interés.
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RESUMEN GENERAL

En virlud a que €l spread o diferencial entre fas (asas de interés de colocacion y captacion de Ios bancos en
Colombia es bastante amplio, lo cual favorece cada vez més al Sector Financiero afectando asi cada vez més al
consumidor final restringiendo (o al menos encareciendo) el crédito de consumo.

En virtud de este amplio diferencial, se genera un aumento en el costo de apalancamiento para el consumidor
final, ya que si el mismo acude al sector financiero para obtener recursos para la compra de un activo o para la
realizacion de un proyecto, su costo de financiacion y/o oportunidad sera mayor. De la misma forma, los bajos
intereses que paga el sector financiero por captar recursos de sus clientes desmotiva a que cualquier excedente
de liquidez en manos del consumidor ingrese de nuevo al sector financiero, por lo que preferira altemativas de
inversion ¢ de ahorro en ofros sectores de la economia. Toda esta dinamica amenaza con aumentar el riesgo
sistémico debido a que el encarecimiento de las vias de apalancamiento y financiacion afecta directamente el
bienestar social y desarrollo economico del pais.

Esta investigacion tiene como objetivo establecer los determinantes que han generado la brecha existente entre la
tasas de captacion y colocacion de recursos en el mercado financiero intermediado colombiano. Para ello se
obtuvo informacion de fuentes primarias y secundarias, donde se incluyen encuestas a los principales bancos
comerciales de Colombia e informacion suministrada por Bloomberg, el Banco de la Republica y la
|Superintendencia Financiera de Colombia.
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CONCLUSIONES.

* Gran cantidad de poder e influencia esta concentrado en el reducido nimero de bancos que operan en
Colombia. Asi mismo entre tres (3} grandes conglomerados financieros se concentra el 62% de las entidades

financieras. Esto hace que la competencia sea menor y puedan manejar mas facil sus tasas, principalmente de
|colocacion. +El
|limite maximo para el cobro de intereses por creditos de consumo hace que los acreedores fijien sus tasas en
|niveles cercanos a ese “techo”, por lo que es muy dificil obtener préstamos con tasas mucho mas bajas.

* La fijacion obligatoria de tasas a un nivel de referencia desmotiva la competencia en el sector.

[+ Los altos costos de la banca colombiana son asumidos principalmente por los usuarios del Sector Financiero, lo
cual obliga a las personas a alejarse de dicho sector generando un riesgo sistémico ya que la gente invierte sus
excesos de liquidez en entidades no reguiladas, con un alto riesgo de impago por parte de sus acreedores.
 Las entidades financieras trasladan muchos de sus costos directamente al cliente, entre otros costos de fondeo,
provisiones, encaje etc. Estos costos se ven traducidos en tasa més altas de colocacion los cuales afectan la
capacidad monetaria de los usuarios.
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