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6 DESCRIPCIÓN O ABSTRACT

A través de este trabajo de investigación se realiza el análisis de cuáles son los requisitos y actividades que debe 
llevar a cabo una Fiduciaria para participar en este Mercado como Miembro No Liquidador a través de la Cámara 
de Riesgo Central de Contraparte y que como resultado se produce un Manual General que será una guía básica 
de cómo llevar a cabo el análisis e implementación de cada uno de los pasos que debe realizar para convertirse 
en miembro No liquidador.

Through this research the analysis of what the requirements and activities to be performed by a Trust Company to 
participate in this market as No Clearing Member through the Central Clearing Counterparty Risk. The result is a 
General Manual, this will be a basic guide to how to conduct the analysis and implementation of each of the steps 
you must take to become a No Clearing Member

7 PALABRAS CLAVES Derivados Estandarizados, Fiduciarias, Cámara de Riesgo, Miembros

8 SECTOR ECONÓMICO AL QUE 
PERTENECE EL PROYECTO Sector Financiero

9 TIPO DE ESTUDIO Trabajo aplicado

10 OBJETIVO GENERAL Identificar un proceso adecuado, seguro y ágil que permita la Implementación de la operativa como Miembro No 
Liquidador en el Mercado de derivados estandarizado en Colombia para una entidad Fiduciaria

11 OBJETIVOS ESPECÍFICOS

- Identificar ventajas de la operación al hacer que una fiduciaria participe como miembro no liquidador en el 
mercado de derivados estandarizado
- Establecer los circuitos legales y operativos necesarios para ser miembro no liquidador ante la CRCC
- Crear el procedimiento para la operación de futuros estandarizados ante la CRCC.

12 RESUMEN GENERAL

El mercado de derivados estandarizados se ha ido desarrollando en Colombia, permitiendo que diferentes actores 
del mercado participen operando cada uno de los productos que ofrece ya sea para cubrir los portafolios 
administrados o propios frente a diferentes riesgos financieros. Las Sociedades Fiduciarias aún no tienen una 
participación activa en este mercado, aún cuando hay diferentes mecanismos para que los futuros estandarizados 
sean usados en la administración de portafolios como instrumentos ya sea de cobertura, inversión o especulación 
en aquellos vehículos administrados que permiten este tipo de operación.

A través de este trabajo de investigación se realiza el análisis de cuáles son los requisitos y actividades que debe 
llevar a cabo una Fiduciaria para participar en el Mercado de Futuros como Miembro No Liquidador a través de la 
Cámara de Riesgo Central de Contraparte y que como resultado se produce un Manual General que será una 
guía básica de cómo llevar a cabo el análisis e implementación de cada uno de los pasos que debe realizar para 
convertirse en miembro No liquidador.

UNIVERSIDAD DE LA SABANA
INSTITUTO DE POSTGRADOS- FORUM

RESUMEN ANALÍTICO DE INVESTIGACIÓN (R.A.I)

ORIENTACIONES PARA SU ELABORACIÓN: 

El Resumen Analítico de Investigación (RAI) debe ser elaborado en Excel según el siguiente formato registrando la información exigida de acuerdo la 
descripción de cada variable. Debe ser revisado por el asesor(a) del proyecto. EL RAI se presenta (quema) en el mismo CD-Room del proyecto.



13 CONCLUSIONES.

Las Sociedades Fiduciarias tienen la posibilidad de ser partícipes en el mercado de Derivados, es importante que 
desarrolle los mecanismos para participar activamente y cree eficientemente los circuitos para vincularse con la 
CRCC

Para participar en un mercado especializado, para una Fiduciaria es importante conocer cómo funciona este 
mercado, a que instrumentos puede acceder, identificar las implicaciones operativas que surgirán al momento de 
realizar operaciones y aún mas importante como a través de la participación en este mercado, generar valor a los 
portafolios administrados

Es importante establecer el plan de trabajo que se debe seguir para que una entidad Fiduciaria se registre y opere 
como Miembro no Liquidador ante la CRCC, permitiéndole acceder directamente al Mercado de derivados 
estandarizados y generar estrategias de cobertura e inversión efectivas en el tiempo sobre los portafolios 
administrados.

Al realizar el análisis integral de los requisitos para vincularse como miembro no liquidador ante de la Cámara, se 
recomienda que una Sociedad Fiduciaria participe en el mercado de derivados estandarizados como tercero, 
teniendo en cuenta que sería más eficiente su actuación en términos de costos e infraestructura tecnológica que 
se requiere. Sin embargo, las Sociedades Fiduciarias pueden encontrar este acceso al mercado como una 
estrategia de producto a ofrecer que puede equilibrar la inversión realizada respecto a los beneficios tanto de la 
compañía como los ofrecidos a los clientes.
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